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§1 重要提示 
1.1 本公司董事会及其董事保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。本

半年度报告摘要摘自半年度报告全文，报告全文同时刊载于上海证券交易所网

站：http://www.sse.com.cn。投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读半年度报告

全文。 

1.2  董事杨清、贡华章、独立董事林义相因故未能出席公司第一届董事会第九次

会议，已分别委托董事曹广晶、董事长李永安、独立董事崔建民代为出席并代为

行使表决权。 

1.3 公司 2004 年半年度报告未经审计。 

1.4 公司董事长李永安、总经理毕亚雄，副总经理兼财务总监寇日明，会计机构

负责人杨旭光声明：保证半年度报告中财务报告的真实、完整。 

§2 公司基本情况 
2.1 基本情况简介 

股票简称 长江电力 
股票代码 600900 

上市交易所 上海证券交易所 
 董事会秘书 证券事务代表 

姓    名 傅振邦 吴胜亮 
联系地址 北京市西城区金融大街 19 号富凯大厦 B 座 23 层 
电    话 010-58688900 
传    真 010-58688898 
电子信箱 cypc@cypc.com.cn wusl@cypc.com.cn 

2.2 财务资料 
2.2.1 主要会计数据及财务指标 

单位:元 币种:人民币 未经审计 

项  目 本报告期末 上年度期末 
本报告期末比上年
度期末增减（％）

流动资产 5,183,163,754.17 3,013,446,431.99 72.00 
流动负债 2,736,805,791.62 1,429,029,040.92 91.52 
总资产 31,363,862,310.0129,616,558,475.99 5.90 
股东权益（不含少数股东权益） 20,265,596,143.3919,826,762,172.57 2.21 
每股净资产（元/股） 2.58 2.52 2.38 
调整后的每股净资产薄（元/股） 2.58 2.52 2.38 

项  目 
报告期 

（1－6 月） 
上年同期 

本报告期比上年同
期增减（％） 

净利润 1,399,573,310.59 305,661,855.14 357.88 
扣除非经常性损益后的净利润 1,396,336,273.54  307,753,575.38 353.72 
每股收益（元/股） 0.178 0.055 223.64 
每股收益*（元/股） 0.178 0.055 223.64 
净资产收益率（全面摊薄，%） 6.91 3.57 93.56 
经营活动产生的现金流量净额 1,704,970,897.84 359,044,418.83 374.86 
注*：如果报告期末至报告披露日，公司股本发生变化的，按新股本计算。该期间公司股本

未发生变化。 
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2.2.2 非经常性损益项目 
√适用 □ 不适用 

单位:元 币种:人民币 未经审计 
非经常性损益项目 金     额（扣除所得税影响后） 

营业外收入 1,163,413.29 
营业外支出（减） (668,864.57) 
短期投资收益 1,991,505.18 
应收账款坏账准备转回  750,983.15 

合        计 3,237,037.05 

2.2.3 国内外会计准则差异 
□ 适用 √不适用 

§3 股本变动及股东情况 

3.1 股份变动情况表 
√适用 □ 不适用 

数量单位:股 
本次变动增减（＋，－）  本次变动前

配

股

送

股

公

积

金

转

股

增

发

其他 小计  
本次变动后

一、未上市流通股份         
1、发起人股份 5,530,000,000 5,530,000,000
其中         
国家持有股份 5,530,000,000 5,530,000,000
境内法人持有股份 
境外法人持有股份 
其他 
2、募集法人股份 
3、内部职工股 
4、优先股或其他* 1,046,700,000 -646,700,000 -646,700,000 400,000,000
未上市流通股份合计 6,576,700,000 -646,700,000 -646,700,0005,930,000,000

二、已上市流通股份         
1、人民币普通股 1,279,300,000 +646,700,000+646,700,0001,926,000,000
2、境内上市的外资股 
3、境外上市的外资股 
4、其他 
已上市流通股份合计 1,279,300,000 +646,700,000+646,700,0001,926,000,000

三、股份总数 7,856,000,000 7,856,000,000

备  注* 

公司于 2003 年 10 月 28 日首次公开发行 A 股 232,600 万股，其中

127,930 万股已于 2003 年 11 月 18 日上市流通；战略投资者持有

40,000 万股，锁定期限为自 2003 年 11 月 18 日起 18 个月；一般法

人投资者持有 64,670 万股，锁定期限为自 2003 年 11 月 18 日起 6 个

月，已于 2004 年 5 月 18 日上市流通。 
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3.2 截止 2004 年 6 月 30 日公司前十名股东、前十名流通股股东持股情况表 
数量单位：股 

报告期末股东总数（户） 209,296 
前 10 名股东持股情况 

股东名称（全称） 
报告期内增减

（+，-；股）

期末持股数量

（股） 

比例

(%)

股份类别(已流

通或未流通)

股份状态(质

押或冻结) 

股东性质(国有股

东或外资股东)

中国长江三峡工程开发总公司 0 4,949,350,00063.00 未流通 无 国有股东 

华能国际电力股份有限公司 0 165,900,000 2.11 未流通 无 国有股东 

中国核工业集团公司 0 165,900,000 2.11 未流通 无 国有股东 

中国石油天然气集团公司 0 165,900,000 2.11 未流通 无 国有股东 

中国葛洲坝水利水电工程集团有限

公司 
0 55,300,000 0.71 未流通 无 国有股东 

交通银行－易方达 50 指数证券投资

基金 
+43,109,474 43,109,474 0.55 已流通 未知  

博时基金管理有限公司—全国社保

基金五○一组合 
0 40,000,000 0.51 未流通 未知  

国家电网公司 0 40,000,000 0.51 未流通 未知  

交通银行－科瑞证券投资基金 +11,702,636 31,443,067 0.40 已流通 未知  

中国工商银行－南方避险增值基金 +2,555,363 30,922,363 0.39 已流通 未知  

前 10 名流通股股东持股情况 
股东名称（全称） 期末持有流通股的数量（股）  种类（A、B、H股或其它）

交通银行－易方达 50 指数证券投资基金 43,109,474 A 

交通银行－科瑞证券投资基金 31,443,067 A 

中国工商银行－南方避险增值基金 30,922,363 A 

中国银行－易方达平稳增长证券投资基金 30,525,002 A 

中国工商银行－南方稳健成长证券投资基金 26,598,596 A 

申银万国－花旗－UBS LIMITED 26,012,994 A 

中国银行－嘉实服务增值行业证券投资基金 26,005,382 A 

申银万国证券股份有限公司 25,099,532 A 

中国工商银行－天元证券投资基金 23,128,214 A 

银丰证券投资基金 23,061,700 A 

中国银行－易方达策略成长证券投资基金 20,288,957 A 

上述股东关联关系或一致行动的说明 

公司控股股东与其他股东没有关联关系，也不属于《上市公司

股东持股变动信息披露管理办法》规定的一致行动人，未知其

他股东是否存在关联关系或一致行动人情况。 

战略投资者参与配售新股约定持股期限的说明 
股东名称 约定持股期限 

博时基金管理有限公司—全国社保基金五○一组

合、国家电网公司 
2003 年 11 月 18 日—2005 年 5 月 18 日 

3.3 控股股东及实际控制人变更情况 
□ 适用 √不适用 
 

§4 董事、监事和高级管理人员情况 

4.1 董事、监事和高级管理人员持股变动 
□ 适用 √不适用 
 

§5 管理层讨论与分析 

5.1 主营业务分行业、产品情况表 
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单位:元 币种:人民币 未经审计 

分行业 主营业务收入 主营业务成本
毛利率

（％）

主营业务收

入比上年同

期增减（％）

主营业务成

本比上年同

期增减（％） 

毛利率比

上年同期

增减（％）

电力生产 2,861,886,057.99 731,540,262.88 74.44 311.05 196.96 9.82 
其中：关联交易 3,591,046.15 1,016,843.07 71.68  
关联交易的定

价原则 国家定价 

其中：报告期内公司向控股股东及其子公司销售产品及提供劳务的关联交易总金额为

5,835.98 万元。 

5.2 主营业务分地区情况 
√适用 □ 不适用 

单位:元 币种:人民币 未经审计 

地区 主营业务收入 主营业务收入比上年增减（％）

华中 1,418,293,413.24          103.71 
华东 1,005,176,828.84  
华南 438,415,815.91 

注：2003 年 1-6 月，由于三峡未投产发电，公司电力销售仅包括葛洲坝电厂的售电量，是由

国家电力公司华中公司统购包销。 

5.3 对净利润产生重大影响的其他经营业务 
□ 适用 √不适用 

5.4 参股公司经营情况（适用投资收益占净利润 10％以上的情况） 
□ 适用 √不适用 

5.5 主营业务及其结构发生重大变化的原因说明 
□ 适用 √不适用 

5.6 主营业务盈利能力与上年度相比发生重大变化的原因说明 
√适用 □ 不适用 

报告期公司主营业务收入比上年同期的6.96亿元增长了311.05%，达到28.62
亿元；净利润比上年同期的 3.06 亿元增长了 357.88%，达到 14.00 亿元。公司上

半年经营业绩较去年同期大幅增长的主要原因是：（1）2003 年 9 月和 10 月收购

了三峡 4 台发电机组共 280 万 kW，公司发电量大幅增加；（2）与去年同期相比，

长江来水情况较好，公司发电量有一定幅度增加；（3）今年上半年全国电力供

应紧张，公司受电区域华中、华东、南方电能需求旺盛，公司电能消纳情况良好。 

5.7 利润构成与上年度相比发生重大变化的原因分析 
□ 适用 √不适用 

5.8 募集资金使用情况 

5.8.1 募集资金运用 
□ 适用 √不适用 

5.8.2 变更项目情况 
□ 适用 √不适用 

5.9 董事会下半年的经营计划修改计划 
□ 适用 √不适用 
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5.10 预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损或者与上年同期相比

发生大幅度变动的警示及原因说明 
√适用 □ 不适用 

2003 年 9 月和 10 月公司收购了三峡工程 4 台发电机组，增加了装机容量 280
万 kW，公司发电量在 2004 年将大幅增加；公司已与主要购电客户华中电网公

司、华东电网公司和南方电网公司签订了 2004 年度购售电合同，公司电能消纳

形势良好。预计 2004 年 1—9 月公司盈利水平将超过上年全年的盈利水平。 

5.11 公司管理层对会计师事务所本报告期“非标意见”的说明 
□ 适用 √不适用 

5.12 公司管理层对会计师事务所上年度“非标意见”涉及事项的变化及处理情况

的说明 
□ 适用 √不适用 

§6 重要事项 

6.1 收购、出售资产及资产重组 

6.1.1 收购或置入资产 
□ 适用 √不适用 

6.1.2 出售或置出资产 
□ 适用 √不适用 

6.1.3 自资产重组报告书或收购出售资产公告刊登后，该事项的进展情况及对报

告期经营成果与财务状况的影响 
□ 适用 √不适用 

6.2 担保事项 
□ 适用 √不适用 

6.3 关联债权债务往来 
√适用 □ 不适用 

单位:万元 币种:人民币 未经审计 
向关联方提供资金 关联方向上市公司提供资金

关联方 关联关系 
借方发生额 期末余额 贷方发生额 期末余额 

中国长江三峡工程开发总公司 母公司 5,357 1,888 6,291 3,913
三峡国际招标有限公司 受母公司实际控制 1,121 1,121 3 13
宜昌大禹机械电子有限公司 受母公司实际控制 20 20  1
三峡技术经济发展有限公司 受母公司实际控制 1 119 
长江三峡水电工程有限公司 受母公司实际控制 508 508
宜昌长江三峡实业有限公司 受母公司实际控制 1 2,379 2,426
宜昌能达通用电气股份合作公司 受母公司实际控制 13 122
宜昌峡润合作有限公司 受母公司实际控制  2

合                 计 6,498 3,031 9,313 6,985
其中：报告期内公司向控股股东及其子公司提供资金的发生额为 6,498 万元，余额为 3,031 万元。 

6.4 重大诉讼仲裁事项 
□ 适用 √不适用 

6.5 其他重大事项及其影响和解决方案的分析说明 
□ 适用 √不适用 
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§7 财务报告 

7.1 审计意见 
公司 2004 年半年度财务报告未经审计。 

7.2 披露比较式合并及母公司的利润表 

利润表 
单位:元 币种:人民币 未经审计 
公   司 

项目 
本期数 上年同期数 

一、主营业务收入 2,861,886,057.99 696,240,582.71
减：主营业务成本 731,540,262.88 246,339,261.67

主营业务税金及附加 42,486,064.04 12,255,398.35
二、主营业务利润（亏损以"-"号填列） 2,087,859,731.07 437,645,922.69
加：其他业务利润（亏损以"-"号填列） 7,973,616.71 33,661,468.00
减：营业费用 1,001,053.25 593,407.76

管理费用 52,746,518.17 37,086,955.67
财务费用 212,004,975.04 7,276,369.33

三、营业利润（亏损以"-"号填列） 1,830,080,801.32 426,350,657.93
加：投资收益（亏损以"-"号填列） 3,907,103.64 7,380,964.58

补贴收入 254,598,157.52 28,211,232.17
营业外收入 1,736,437.74 7,706.16

减：营业外支出 998,305.33 2,255,698.01
四、利润总额（亏损总额以"-"号填列） 2,089,324,194.89 459,694,862.83
减：所得税 689,750,884.30 154,033,007.69

少数股东损益（合并报表填列） 
加：未确认投资损失（合并报表填列）

五、净利润（亏损总额以"-"号填列） 1,399,573,310.59 305,661,855.14

7.3 报表附注 

7.3.1 如果出现会计政策、会计估计变更或会计差错更正的，说明有关内容、原

因及影响数 
□ 适用 √不适用 

7.3.2 如果财务报表合并范围发生重大变化的，说明原因及影响数 
□ 适用 √不适用 

7.3.3 如果被出具非标准无保留意见，列示涉及事项的有关附注 
□ 适用 √不适用 
 
 
 
 

中国长江电力股份有限公司 

董事长：李永安 

二〇〇四年七月二十六日 


