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§1 重要提示 

1.1 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不

存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和

完整性承担个别及连带责任。 

本年度报告摘要摘自年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读

年度报告全文。 

1.2 本报告经公司第三届董事会第十二次会议审议通过，董事林初学委托董事杨

清，董事毕亚雄委托副董事长陈飞代为出席并代为行使表决权。 

1.3 公司2011年年度财务报告已经大华会计师事务所有限公司审计，并出具了标

准无保留意见的审计报告。 

1.4 公司不存在被控股股东及其关联方非经营性占用资金的情况。 

1.5 公司不存在违反规定决策程序对外提供担保的情况。 

1.6 公司负责人曹广晶、主管会计工作负责人白勇及会计机构负责人李绍平声

明：保证年度报告中财务报告的真实、完整。 

§2 公司基本情况简介 

2.1 基本情况简介 

股票简称 长江电力 

股票代码 600900 

股票上市交易所 上海证券交易所 

公司注册地址 北京市海淀区玉渊潭南路 1 号 B 座 

邮政编码 100038 

公司办公地址 北京市西城区金融大街 19 号富凯大厦 B 座 

邮政编码 100033 

公司国际互联网网址 http://www.cypc.com.cn 

电子信箱 cypc@cypc.com.cn 

2.2 联系人和联系方式 

 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 楼坚 李宏光 

联系地址 北京市西城区金融大街 19 号富凯大厦 B 座 21 层 

电话 010-58688900 

传真 010-58688898 

电子信箱 cypc@cypc.com.cn 
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§3 会计数据和财务指标摘要 

3.1 主要会计数据 
                                                                         单位：元 

 2011 年 2010 年 
本年比上年增减

（%） 
2009 年 

营业总收入 20,700,377,511.27 21,880,246,303.77 -5.39 11,015,033,923.14

营业利润 8,385,489,666.04 8,782,912,018.57 -4.52 5,028,591,017.65

利润总额 10,103,865,500.00 10,886,117,642.03 -7.19 5,997,826,674.29

归属于上市公司股

东的净利润 
7,699,904,934.17 8,225,073,922.08 -6.38 4,617,254,933.62

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

7,358,807,629.07 8,385,203,878.48 -12.24 3,993,889,476.46

经营活动产生的现

金流量净额 
15,450,031,278.00 17,326,002,315.37 -10.83 8,189,220,676.11

 2011 年末 2010 年末 
本年末比上年末

增减（%） 
2009 年末 

资产总额 158,385,026,444.24 157,461,147,748.00 0.59 161,860,785,499.55

负债总额 90,138,605,643.79 91,295,645,005.30 -1.27 99,991,747,121.83

归属于上市公司股

东的所有者权益 
68,240,305,387.42 66,160,311,537.46 3.14 61,859,762,399.04

总股本 16,500,000,000.00 16,500,000,000.00 0 11,000,000,000.00

3.2 主要财务指标 

  2011 年 2010 年 本年比上年增减 2009 年 

基本每股收益（元/股） 0.4667 0.4985 -6.38% 0.3128

稀释每股收益（元/股） 0.4667 0.4985 -6.38% 0.3128

用最新股本计算的每股收益（元/股） - - - -

扣除非经常性损益后的基本每股收益（元/股） 0.4460 0.5082 -12.24% 0.2714

加权平均净资产收益率（%） 11.54 12.79 减少 1.25 个百分点 10.18

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益

率（%） 
11.03 13.04 减少 2.01 个百分点 8.92

每股经营活动产生的现金流量净额（元/股） 0.9364 1.0501 -10.83% 0.4963

 2011 年末 2010 年末
本年末比上年末 

增减 
2009 年末

归属于上市公司股东的每股净资产（元/股） 4.1358 4.0097 3.14% 3.7491

资产负债率（%） 56.91 57.98 减少 1.07 个百分点 61.78
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3.3 非经常性损益项目 
单位：元 

非经常性损益项目 2011 年金额 2010 年金额 2009 年金额 

非流动性资产处置损益，包括已计提资产减

值准备的冲销部分 167,148,959.99 -366,711,937.35 5,203,316.60

计入当期损益的政府补助（与公司正常经营

业务密切相关，符合国家政策规定、按照一

定标准定额或定量持续享受的政府补助除

外） 

16,000.00 - 8,000.00

委托他人投资或管理资产的损益 - - 2,253,417.99
同一控制下企业合并产生的子公司期初至合

并日的当期净损益 
- - 71,186,491.05

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值

业务外，持有交易性金融资产、交易性金融

负债产生的公允价值变动损益，以及处置交

易性金融资产、交易性金融负债和可供出售

金融资产取得的投资收益 

269,249,143.35 1,015,566.41 555,415,396.21

对外委托贷款取得的损益 25,486,791.30 17,940,427.80 6,320,950.00
除上述各项之外的其他营业外收入和支出 -3,971,739.35 262,129,263.08 162,982,101.32

非经常性损益合计 457,929,155.29 -85,626,680.06 803,369,673.17

减：所得税影响额 116,841,052.29 74,500,630.38 178,185,625.46

非经常性损益净额（影响净利润） 341,088,103.00 -160,127,310.44 625,184,047.71

减：少数股东权益影响额 -9,202.10 2,645.96 1,818,590.55

归属于母公司普通股股东净利润的非经常性

损益 341,097,305.10 -160,129,956.40 623,365,457.16

扣除非经常性损益后的归属于母公司普通股

股东净利润 
7,358,807,629.07 8,385,203,878.48 3,993,889,476.46

§4 股东持股情况和控制框图 

4.1 前 10 名股东、前 10 名无限售条件股东持股情况表 
单位：股 

2011 年末股东总数（户） 416,003
本年度报告公布日前一个月末股东总数 

（2012 年 3 月 31 日） 
401,381

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 
持股 

比例 
持股总数 报告期内增减

持有有限售条

件股份数量 

质押或冻结

的股份数量

中国长江三峡集团公司 国有股东 73.24% 12,084,953,958 440,572,620 9,135,930,334 0

中国核工业集团公司 国有股东 1.59% 261,594,750 0 0 0

华能国际电力股份有限公司 国有股东 1.56% 257,559,750 0 0 0

中国石油天然气集团公司 国有股东 1.56% 257,559,750 0 0 0
中国人寿保险股份有限公司－

分红－个人分红－ 005L －

FH002 沪 
其他 0.54% 88,681,724 9,470,513 0 0

三峡财务有限责任公司 国有股东 0.34% 56,400,000 0 0 0
中国工商银行－上证 50 交易

型开放式指数证券投资基金 其他 0.32% 52,640,095 -6,705,081 0 0
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广东电网公司 国有股东 0.32% 52,521,975 0 0 0
中国建设银行－长城品牌优选

股票型证券投资基金 其他 0.30% 49,680,589 0 0 0

中国葛洲坝集团股份有限公司 国有股东 0.28% 45,405,000 0 0 0

前 10 名无限售条件股东持股情况 

股东名称 
持有无限售条件 

股份数量 
股份种类 

中国长江三峡集团公司 2,949,023,624 人民币普通股 
中国核工业集团公司 261,594,750 人民币普通股 
华能国际电力股份有限公司 257,559,750 人民币普通股 
中国石油天然气集团公司 257,559,750 人民币普通股 
中国人寿保险股份有限公司－分红－个人分红－005L－
FH002 沪 

88,681,724 人民币普通股 

三峡财务有限责任公司 56,400,000 人民币普通股 
中国工商银行－上证 50 交易型开放式指数证券投资基

金 52,640,095 人民币普通股 

广东电网公司 52,521,975 人民币普通股 
中国建设银行－长城品牌优选股票型证券投资基金 49,680,589 人民币普通股 

中国葛洲坝集团股份有限公司 45,405,000 人民币普通股 

上述股东关联关系或一

致行动的说明 

三峡财务有限责任公司系公司控股股东中国长江三峡集团公司的控股子公司。除此之外，未知其

他股东是否存在关联关系或属于《上市公司收购管理办法》中规定的一致行动人情况。 

4.2 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

 国务院国有资产监督管理委员会 

中国长江三峡集团公司 

 中国长江电力股份有限公司 

100% 

73.24%（直接持股）
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§5 董事会报告 

5.1 管理层讨论与分析概要 

（一）报告期内经营情况的回顾 

2011 年，在世界经济增长放缓、国际环境剧烈动荡、国内物价上涨压力较

大的背景下，国家实施了积极的财政政策和稳健的货币政策，努力在稳增长、调

结构和控通胀中寻求平衡，有效地遏制了物价的持续过快上涨，保持了经济的平

稳较快发展。电力行业有效应对了全国电力供需形势总体偏紧，部分地区、部分

时段供需矛盾突出的不利形势，电力运行总体平稳。2011 年，我国全社会用电

量为 4.69 万亿千瓦时，同比增长 11.74%，电力消费需求依然旺盛；全国发电设

备容量达到 105,576 万千瓦，同比增长 9.25%，其中水电、核电、风电等非化石

能源装机比重达到 27.50%，比上年提高 0.93 个百分点，能源结构调整稳步加快；

全国全口径发电量 47,217 亿千瓦时，较上年同期增加 11.68%，电力供应能力稳

步增强。 

报告期内，在董事会的领导下，公司积极实施发展规划，认真推进各项重点

工作，顺利接管三峡地下电站新投产机组，受托全面展开金沙江电力生产准备工

作，争取上调了葛洲坝电站、三峡电站电价，大力推动科技创新，持续加强公司

管控，克服了长江来水比历史同期偏枯 24.71％、比上年偏枯 16.50％、汛期来水

严重偏少等不利因素，努力节水增发电量 50.12 亿千瓦时，三峡电站水量利用率

达到历史最好水平，历史原因形成的陈欠电费全部回收，实现了“十二五”良好

开局。2011 年，公司共完成发电量 945.57 亿千瓦时，实现归属于上市公司股东

的净利润 77.00 亿元，每股收益 0.4667 元。 

2011 年，公司荣登《金融时报》全球 500 强企业排行榜第 470 位，是中国

大陆唯一入选的电力上市公司；位列普氏能源全球成长最快能源企业 50 强第 13

位和电力企业 10 强第 3 位，得到了市场的认可和好评。 

1、2011 年公司主要工作 

2011 年，公司一方面坚持以“打造一流上市公司，创建国际一流电厂”为

目标，深化本质安全型企业建设，圆满完成了电力生产“零设备质量事故、零人

员伤亡事故”的“双零”目标，地下电站投产机组顺利交接，受托全面推进了金

沙江电力生产筹备工作。另一方面，公司紧紧抓住国际、国内宏观形势变化带来
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的新契机，强化风险管控意识，完成了资本运营和市场营销各项工作，确保公司

投资和经营收益水平，并积极了解、审慎推进了与俄罗斯的合作项目，稳健推动

公司节能、绿化等新兴产业发展。 

（1）电力生产管理水平有新的提高 

全面推进本质安全型企业建设。一是编制了公司“十二五”安全生产规划，

明确了新的目标和措施；以安全对标推动了人、物、制度、环境四要素建设；启

动了安全生产标准化达标评级工作。二是科学评估和实施设备技术改造，不断提

高设备可靠性；研究解决了三峡右岸电力系统低频振荡等问题，消除了一批安全

隐患；科学制定了葛洲坝电站发电设备改造增容滚动规划，500kV 开关站 GIS

改造进展顺利，以提高水能利用为目的的机组改造增容工作已全面展开。三是进

一步加强应急管理体系建设，发电设备具备了良好的长时间满负荷运行的能力。

6 月至 9 月，三峡电站设备等效可用系数均为 99.99%，葛洲坝电站设备等效可用

系数均为 99.84%。2011 年电力生产实现了“双零”目标。 

水库调度和水资源综合运用效益显著。坚持以发挥三峡—葛洲坝梯级枢纽综

合效益为目标，积极探索水库调度的新规律、新方法，取得了新成果。加大水情

气象预报研究和会商力度，加强洪水过程跟踪预报分析，有效提高了预报精度和

预见期。积极开展与国家气象局的战略合作。加强中小洪水优化调度，争取到了

有利的调度环境和方案。2011 年，三峡电站水量利用率达到历史最好水平。 

三峡地下电站三台新投产机组实现“首稳百日”，并完成并网安全性评价工

作。深入贯彻“建管结合、无缝交接”理念，生产技术骨干全程参与了联合开发、

监理和项目管理等工作，对发电机蒸发冷却等新技术和设备的运行问题进行了专

项研究，确保新投产发电设备健康稳定运行。 

金沙江电力生产准备工作全面展开。一是全面推进金沙江电力生产筹备工

作，向家坝水力发电厂已于 2012 年 2 月成立，溪洛渡电厂筹建处组织机构和班

子配备基本到位。二是全面参与工程建设的设计、制造、验收、安装、监理等工

作，生产技术和运行管理准备工作扎实推进；电站监控系统和“调控一体化”技

术平台建设进展顺利，水调、电调自动化系统已上线调试；水库调度规程已完成

编写。三是公司管理服务重点向金沙江区域转移，财务、采购供应、行政后勤管

理等服务贴近一线，生产、办公、生活筹建条件有显著改善，成都、宜宾后勤基
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地建设取得阶段性进展。 

（2）电力营销取得新的进展 

圆满完成三峡—葛洲坝梯级电站电能消纳。持续加强合同协调，精心维护客

户关系，梯级电站发电量全部得到消纳，2011 年电费全部按期足额回收，并结

清收回了葛洲坝电厂多年遗留的所有历史陈欠电费。 

报告期内，公司争取上调了葛洲坝电站上网电价，并结合三峡地下电站投产，

争取适当上调了三峡电站上网电价。 

积极推动三峡电站电能消纳方案的研究。优化后的三峡电能消纳方案已进入

审批程序。 

（3）资本运作和海外业务稳步推进 

加强风险控制，确保公司投资收益。加强对外投资管理，严格控制投资风险，

完成了大冶有限的股权转让，实现投资收益 1.34 亿元；根据资本市场形势，加

大对外财务性投资的管理力度。2011 年新增对外投资 10.87 亿元，处置收回投资

10.78 亿元，处置收益 4.34 亿元，2011 年末可供出售金融资产账面浮盈 32.53 亿

元。 

顺利收购三峡地下电站第一批发电资产。公司按照重大资产重组的承诺和安

排，认真研究制定了三峡地下电站的收购方案，并按时完成了第一批资产的收购

和交割。三峡地下电站资产收购作为公司重大资产重组的后续工作，将消除公司

与中国长江三峡集团公司的同业竞争、减少关联交易，提升三峡电站整体运营质

量和运营效率，符合公司发展战略，有利于公司长远发展。 

加强规范管理，稳妥开展国际业务。公司以长电国际为专门的国际业务平台，

引进和充实了专业人员。研究了国际业务的战略和策略，积极了解、审慎推进与

俄罗斯的合作项目。  

新业务培育开始起步。长江聚源投资管理有限公司开展节能服务产业，进行

了科研课题和项目投资机会研究；长江三峡生态园林有限责任公司正在拓展苗圃

基地的建设；三峡高科公司加大了与工程建设、电力生产密切相关的信息技术的

攻关研究，市场开拓取得了新的进展。 

（4）公司管理持续加强 

完善制度体系和优化管理信息平台。2011 年新制定制度 11 项，修订制度 21
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项，动态完善了公司内部控制体系。推动专业化公司建立内部控制体系，初步理

顺了公司与专业化公司相关业务的管理关系。新一代金沙江区域电力生产管理信

息系统和全面预算管理系统等建设全面展开，信息化应用水平进一步提高。 

合理控制成本费用。加强了预算的刚性控制，根据水情和发电量预计完成情

况，合理调整预算控制节奏和管理措施；细化成本分类，启动了成本定额体系的

编制工作；全年财务费用得到有效控制。 

（5）加强人力资源开发与利用 

从立足培养、加强储备两方面着手，深化“订单+联合”人才招聘与培养模

式应用，2011 年新增储备人员 200 余人。生产作业人员岗位技能达标培训和电

力生产技能人员实训提高了青年员工岗位能力；对新任职中层干部与优秀青年骨

干进行工商管理和企业管理知识培训 105 人次，收到良好效果；开展了加拿大境

外电站管理、俄罗斯项目等专题培训。 

加大了人才公开选拔任用力度。全部以公开竞聘方式，高效、有序地组织完

成了公司三个层次的干部空岗竞聘工作，干部交流力度进一步加强，年龄、学历

等结构得到优化，树立了良好的用人导向。 

（6）党建工作与企业文化建设保障有力 

学习型党组织建设全面加强。积极开展“卓越管理读书”和“全员学习日”

等活动，营造良好的学习氛围，帮助员工树立终身学习的理念，形成了学以致用、

推动工作的局面。 

创先争优活动特色突出。2011 年，创先争优活动突出实践特色，创新活动

载体，在防洪度汛、175 米蓄水、岁修工作等重大任务中，进一步把“党员亮牌

示范活动”引向深入，深化对标提升阶段创先争优活动，切实把党组织的政治优

势转化为公司发展的动力。 

反腐倡廉建设成果进一步巩固。坚持主要领导落实“一岗双责”，制定和规

范了纪检监察工作制度，基本建成了惩治和预防腐败的制度体系，增强了反腐倡

廉建设的科学性、系统性和前瞻性。 

企业文化建设取得实效。完成了企业文化建设“十一五”自评价工作，修订

完善了公司“十二五”企业文化建设的发展规划；努力打造“本质安全型、和谐

友好型、学习进取型、创新创效型、服务奉献型”的“五型”班组；以纪念建党
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90 周年为契机，开展了一系列活动，鼓舞全体员工投身公司改革发展实践。 

2011 年，公司先后荣获“中国企业文化建设影响力十强”、“中国品牌文化

建设十佳”等荣誉。 

（7）履行社会责任争做表率 

精心运行管理好三峡－葛洲坝梯级枢纽，全年节水增发电量 50.12亿千瓦时，

相当于节省标准燃煤 180.43 万吨，减少二氧化碳排放量 472.73 万吨；生态及航

运补水 159.3 亿立方米，抗旱补水 54.7 亿立方米；配合库区海事救助 4 次。 

坚持保护长江流域生态资源，首次开展生态调度实验，有效促进了宜昌下游

河段鱼类自然繁殖。 

积极投身社会公益行动，为周边移民村、希望小学等开展了项目援建活动，

帮助修建饮水设施、就业培训中心、学生电子备课室、视频室等，支持库区和坝

区地方经济社会的发展。 

关注员工身心健康，保障员工权益。积极实施员工健康工程，进一步加大了

对运动设施的投入，坚持开展丰富多彩的文化体育活动。 

2011 年，公司获得了“金蜜蜂 2011 优秀企业社会责任报告社区类专项奖”

等荣誉称号。 

2、公司在生产、技术等方面的创新情况 

2011 年年初，公司组织召开了科技创新大会，编制发布了《长江电力“科

技创新”活动方案》，围绕科技创新日活动，全面部署和启动科技创新工作。同

时，举办科技创新方法辅导讲座、组织科技创新方法专家行活动、开展“发明问

题解决理论（TRIZ）”专题培训等活动，推广普及正确的创新方法和理论，促进

全员创新活动的有效开展。 

在科研项目管理的工作中，公司严格执行《科研项目管理办法》，实施闭环

管理，规范和提高管理水平。对关键科研项目的立项审核严格把关，加强过程管

理，并对重点科研项目进行适度跟踪；加大对科研项目成果形成知识产权的宣传

力度；对上年度的科研项目开展后评价工作；组织多个项目参与申报国家电力安

全生产科技成果。 

在设备管理方面，持续进行葛洲坝水轮发电机组新型转轮的研发工作，完成

了优化水轮机转轮、提高过机流量、增加汛期发电能力的技术措施，并积极研究
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增加机组数量以提高水能利用率的方案；三峡电站与设备制造厂联合研制新型的

机组尾水盘型阀和顶盖的密封形式，并将改造成果推广到三峡左岸电站所有

ALSTOM 机组，有效提高了 70 万千瓦巨型水轮发电机组运行安全水平。 

2011 年，公司科研工作取得丰硕成果，共获得 5 项国家及省部级科技进步

奖、8 项电力技术成果奖，其中《江湖冲积过程联动机理与关键调控技术》获得

国家科技进步二等奖，《右岸电站计算机监控系统联合开发》、《三峡电站水轮发

电机组稳定性试验研究》获得国家能源科技进步二等奖，《可控硅励磁谐波对发

电机运行危害研究》获得第三届全国电力职工技术成果一等奖。新获专利授权

33 项，发表论文 151 篇，形成了中小洪水优化调度、动态汛限水位应用和 70 万

千瓦机组经济运行曲线等一系列科研成果。 

（二）对公司未来发展的展望 

1、行业发展趋势及面临的市场格局 

（1）用电需求增长放缓，电力供需仍然总体偏紧 

2012 年，国家“稳中求进”的工作总基调和更有效的宏观调控将确保经济

平稳较快发展，经济和电力增速将有所回落。据中电联预测，2012 年全年全社

会用电量将达到 5.14 万亿千瓦时，同比增速在 8.5%～10.5%之间，增速与上年

相比略有回落，预计新增装机将达到 8500 万千瓦左右，其中，水电新增 2000

万千瓦左右，火电新增缩小到 5000 万千瓦左右，年底全口径发电装机容量将达

到 11.4 亿千瓦左右，同比增长 7.98%。 

2012 年，电力需求增长将放缓，但受装机容量特别是火电装机增长缓慢、

电煤供应不足、水电来水不确定性大等因素影响，预计全国电力供需仍然总体偏

紧，区域性、时段性、季节性缺电将较为突出。 

公司主要电能消纳区域为华东电网、华中电网和南方电网。预计 2012 年，

受电煤供应、煤质下降和机组非计划停运、天气、来水等随机性因素的影响，华

中、华东电网部分地区将出现不同程度的电力供需紧张或偏紧的情况；南方电网

全年整体电力供应紧张。 

（2）能源结构调整，有利于公司发展 

2012 年全国能源工作会议指出，为实现中央经济工作会议提出的“为经济

社会发展目标提供有效的能源保障”的目标，将着力推动能源结构调整，其中水
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电、风电等可再生能源将成为重点。2012 年，新开工水电规模将达到 2000 万千

瓦，水电行业的大力发展，将有利于公司可持续发展。 

（3）资本市场不确定性增加，公司面临新挑战 

2012 年，全球经济不确定因素将进一步增多，下行风险将继续存在。我国

经济工作总基调定为“稳中求进”，政府提出 2012 年国内生产总值增长 7.5%左

右，居民消费价格总水平涨幅控制在 4%左右。我国继续实施稳健的货币政策，

保持社会融资规模合理增长。 

由于国内外宏观经济不确定性因素较多，金融市场形势复杂多变，公司发展

战略所需资金存在需求量大、不确定性大等特点，公司融资成本控制难度进一步

加大，国际化业务发展面临的风险因素增多，对公司经营管理提出了新的挑战。 

2、公司发展规划 

公司“十二五”规划提出，公司将紧紧抓住国家能源结构调整，大力发展水

电和拓展三峡综合效益的机遇，实现公司规模和效益快速增长；将紧紧抓住国家

做优做强中央企业，培育具有国际竞争力企业的机遇，提高水资源综合运用和巨

型电站群管理水平，打造公司水力发电国际竞争能力；将紧紧抓住国家实施“走

出去”战略，在全球配置资源的机遇，实现公司业务的国际化拓展；将紧紧抓住

国家转变经济发展方式，大力培育战略性新兴产业的机遇，培育公司新兴产业。

2011 年，公司积极完善并实施“十二五”规划，编制出台了生产单位和专业化

公司的子规划，公司“十二五”的发展方向、目标、途径、战略举措和保障措施

得到贯彻和落实。 

2012 年，公司将以建设本质安全型企业为目标，继续全面提升安全生产管

理水平；以充分发挥三峡工程综合效益为首要任务，不断增强水力发电国际竞争

能力；以金沙江下游电站电能消纳和电价机制研究为重点，开拓电力营销新局面；

以资本运营、国际业务拓展和新业务培育为抓手，促进公司业绩持续增长。 

3、资金需求及投融资计划 

根据《中国长江三峡集团公司与中国长江电力股份有限公司关于地下电站收

购的总体框架协议》和公司 2011 年度第一次临时股东大会决议对地下电站收购

做出的整体安排，地下电站资产分两批评估、两次收购。地下电站最终交易价格

预计约 120 亿元，第一批资产已经于 2011 年 9 月 30 日完成交割，交易价格为
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763,597.23 万元，第二批资产主要包括 27、28、29 号机组及未完在建的部分公

共设施。2012 年，公司将实施地下电站第二批资产收购。 

4、2012 年度经营计划 

2012 年，公司将坚持以“十二五”规划为指引，坚持创建国际一流水电厂

目标，聚精会神做好发电主业，确保三峡—葛洲坝梯级电站全面安全稳定高效运

行；积极推进金沙江电力生产准备工作的全面深入开展，确保向家坝首批机组安

全稳定投产发电；强化公司核心能力建设，提升公司管理质量和效益，实现公司

持续健康发展。 

三峡—葛洲坝梯级枢纽计划实现发电量 1,040 亿千瓦时，其中三峡电站 880

亿千瓦时，葛洲坝电站 160 亿千瓦时；杜绝重大事故和人为责任事故，不发生设

备质量事故和人员伤亡事故。 

 

5.2 报告期内利润构成、主营业务及其结构、主营业务盈利能力较前一报告期发

生重大变化的原因说明 

1、公司生产经营情况分析 

公司主营业务是水力发电，业务范围包括电力生产、经营和投资；电力生产

技术咨询；水电工程检修维护。2011 年度公司营业收入主要来源于电力销售收

入。 

（1）公司总体经营状况 

                                                                            单位：元 

项   目 2011 年度 2010 年度 本年比上年增减 

营业收入 20,700,377,511.27 21,880,246,303.77 -5.39% 

营业成本 8,421,964,094.83 8,335,441,015.94 1.04% 

投资收益 1,116,515,809.05 357,905,466.01 211.96% 

营业利润 8,385,489,666.04 8,782,912,018.57 -4.52% 

净利润 7,700,829,141.96 8,225,662,898.99 -6.38% 

营业利润率 40.51% 40.14% 增加 0.37 个百分点 

报告期内，公司净利润、营业利润率等同比变化的主要原因是： 

① 营业收入比上年同期减少 11.80 亿元，下降 5.39%，主要原因是本年长江

来水偏枯，发电量减少，收入随之减少所致。 

② 营业成本与上年同期基本持平。 



2011 年年度报告摘要 

13 
 

③ 投资收益比上年同期增加 7.59 亿元，增长 211.96%，主要原因是本年出

售部分中国建设银行股份有限公司H股股票等金融资产取得投资收益 2.69亿元；

长电创投转让持有的大冶有限全部股权，取得处置收益 1.34 亿元；公司投资湖

北能源取得投资收益较上年增加 1.96 亿元所致。 

（2）主要供应商和客户情况 

公司主营水力发电，主要原料为长江天然来水。 

2011 年，公司向各类物资供应商合计采购金额为 178,021.54 万元，其中向

前五名供应商合计采购金额为 163,052.00 万元，前五名供应商供货金额占年度总

额的比例为 91.59%。 

2011 年公司主要客户为国家电网公司和中国南方电网有限责任公司。公司

对前五名销售商销售总额为 205.81 亿元（不含税），占公司全年电力销售收入的

99.43%。 

2、公司资产负债情况分析 

公司主要资产负债项目与上年比较变化情况如下：  
单位：元 

项   目 2011 年 12 月 31 日 2010 年 12 月 31 日 本年比上年增减 

流动资产 7,858,520,238.34 6,559,663,717.22 19.80% 

其中：货币资金 3,755,934,348.99 1,900,554,737.06 97.62% 

      交易性金融资产 1,780,000.00 1,739,200.00 2.35% 

      应收票据 755,812,800.00 1,194,272,979.06 -36.71% 

      应收股利 - 179,394,178.52 - 

      其他应收款 1,301,617,395.80 15,659,290.86 8212.11% 

其他流动资产 384,561,903.03 1,600,060,240.00 -75.97% 

非流动资产 150,526,506,205.90 150,901,484,030.78 -0.25% 

其中：可供出售金融资产 5,400,737,606.00 7,227,660,499.26 -25.28% 

长期股权投资 7,217,135,127.20 7,643,867,560.50 -5.58% 

固定资产 137,677,380,793.10 135,751,192,586.81 1.42% 

流动负债 59,223,893,807.38 59,221,950,276.81 0.00% 

其中：短期借款 33,013,923,497.27 25,991,779,347.13 27.02% 

应付票据 22,694,021.30 19,469,148.31 16.56% 

应交税费 635,328,982.42 1,153,872,670.27 -44.94% 

其他应付款 411,637,756.20 794,302,494.67 -48.18% 

一年内到期的非流动负债 24,566,987,679.25 30,703,033,615.80 -19.99% 

非流动负债 30,914,711,836.41 32,073,694,728.49 -3.61% 

其中：长期借款 11,689,065,682.06 12,371,274,674.42 -5.51% 
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应付债券 18,378,524,937.82 18,363,523,140.42 0.08% 

总资产 158,385,026,444.24 157,461,147,748.00 0.59% 

总负债 90,138,605,643.79 91,295,645,005.30 -1.27% 

归属于上市公司股东的所有者权益 68,240,305,387.42 66,160,311,537.46 3.14% 

报告期末，公司总资产 1,583.85 亿元，主要构成为：固定资产 1,376.77 亿元，

流动资产 78.59 亿元，长期股权投资 72.17 亿元，可供出售金融资产 54.01 亿元，

分别占总资产的 86.93%、4.96%、4.56%和 3.41%。与上年相比，资产项目变化

较大的有： 

（1）货币资金比上年期末增加 18.55 亿元，上升 97.62%；应收票据较年初

减少 4.38 亿元，下降 36.71%。主要原因是 12 月电费回收中现金支付比例较上年

同期大幅增加所致。 

（2）应收股利比上年期末减少 1.79 亿元，下降 100%，主要原因是本年收

到上年湖北能源分红款所致。 

（3）其他应收款比上年期末增加 12.86 亿元，上升 8212.11%，主要原因是

金沙江电力生产筹备需要支付成都基地建设前期款及长电创投转让持有的大冶

有限全部股权所致。 

（4）其他流动资产比上年期末减少 12.15 亿元，下降 75.97%。主要原因是

本年大冶有色金属集团控股有限公司归还到期款项及银行间债券回购产品到期

兑付所致。 

（5）可供出售金融资产比上年期末减少 18.27 亿元，下降 25.28%，主要原

因是本年出售部分中国建设银行股份有限公司 H 股股票等金融资产，以及可供

出售金融资产公允价值较上年末下降所致。 

（6）固定资产比上年期末增加 19.26 亿元，增长 1.42%，主要原因是本年收

购三峡地下电站资产所致。 

报告期末，公司总负债 901.39 亿元，主要构成为：短期借款 330.14 亿元，

一年内到期的非流动负债 245.67 亿元，应付债券 183.79 亿元，长期借款 116.89

亿元，分别占总负债的 36.63%、27.25%、20.39%和 12.97%。与上年相比，负债

项目变化较大的有： 

（1）短期借款比上年期末增加 70.22 亿元，上升 27.02%，主要原因是公司

本年发行短期融资券 140 亿元，借入委托贷款及短期借款 174.2 亿元，偿还到期

短期融资券 170 亿元，偿还到期委托贷款及短期借款 75.2 亿元所致。 
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（2）应交税费比上年期末减少 5.19 亿元，下降 44.94%，主要原因是受本年

所得税入库进度影响所致。 

（3）其他应付款比上年期末减少 3.83 亿元，下降 48.18%，主要原因是根据 

《关于三峡电站水资源费征收使用管理有关问题的通知》（财综[2011]19 号），清

缴计提的水资源费所致。 

（4）一年内到期的非流动负债比上年期末减少 61.36 亿元，下降 19.99%，

主要原因：一是以前年度借入的长期借款 5.67 亿元将于 2012 年到期，划分至一

年内到期的非流动负债；二是偿还本年到期借款及 01 三峡债 66.88 亿元所致。 

（5）长期借款比上年期末减少 6.82 亿元，下降 5.51%，主要原因是将以前

年度借入的长期借款划分至一年内到期的非流动负债所致。 

3、公司现金流量情况分析 
                                                               单位：元 

项目 2011 年 2010 年 变化量 

经营活动产生的现金流量净额 15,450,031,278.00 17,326,002,315.37 -1,875,971,037.37 

投资活动产生的现金流量净额 -5,345,804,561.36 -12,920,892,753.37 7,575,088,192.01 

筹资活动产生的现金流量净额 -8,248,410,896.95 -4,618,716,820.05 -3,629,694,076.90 

（1）经营活动产生的现金流量净额比上年同期减少 18.76 亿元，主要原因

是本年长江来水偏枯，发电量减少，销售商品、提供劳务收到的现金减少所致。 

（2）投资活动产生的现金流量净额比上年同期增加 75.75 亿元，主要原因

是公司 2009 年重大资产重组，2010 年公司支付受让三峡电站 18 台机组剩余价

款 113.60 亿元；本年公司支付受让三峡地下电站价款 76.36 亿元；长电创投本年

转让大冶有限全部股权、处置部分可供出售金融资产、大冶有色金属集团控股有

限公司归还到期款项及银行间债券回购产品到期兑付共计 28.28 亿元所致。 

（3）筹资活动产生的现金流量净额比上年同期减少 36.30 亿元，主要原因

是本年偿还部分到期借款及 01 三峡债所致。 

4、公允价值计量相关的情况 

与上年相比，本期公司主要资产计量属性未发生变化。公司对可供出售金融

资产和交易性金融资产采用公允价值计量，以公允价值计量的可供出售金融资产

和交易性金融资产均为上市公司股份，公允价值以资产负债表日证券交易机构交

易的收盘价为基础确定。公司持有的 H股股份以资产负债表日其在香港联合交易

所有限公司交易的收盘价按当日港币对人民币汇率折算确定，未采用特定估值技
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术和估值模型计量公允价值。 

公司初步建立了同公允价值计量相关的内部控制制度。设置了专门岗位负责

以公允价值计量资产的核算，指定人员复核相关资产的公允价值计量情况，并定

期分析相关资产公允价值变动对公司财务状况的影响。 

（1）与公允价值计量相关的项目 

单位：元 

项目 期初金额 
本期公允价

值变动损益

计入权益的累计

公允价值变动 

本期计提

的减值 
期末金额 

金融资产 

其中：1.以公允价值

计量且其变动计入

当期损益的金融资

产 

1,739,200.00 40,800.00 - - 1,780,000.00

其中：衍生金

融资产 
- - - - -

2.可供出售金融资

产 
7,227,660,499.26 - 3,262,682,534.97 - 5,400,737,606.00

金融资产小计 7,229,399,699.26 40,800.00 3,262,682,534.97 - 5,402,517,606.00

金融负债 - - - - -

投资性房地产 - - - - -

生产性生物资产 - - - - -

其他 - - - - -

合计 7,229,399,699.26 40,800.00 3,262,682,534.97 - 5,402,517,606.00

 

（2）截至报告期末，公司持有外币金融资产情况 

 

单位：元 

项目 期初金额 
本期公允价

值变动损益

计入权益的累计

公允价值变动 

本期计提

的减值 
期末金额 

金融资产 

 其中：1.以公允价

值计量且其变动计

入当期损益的金融

资产 

- - - - -

       其中：衍生

金融资产 
- - - - -

2.贷款和应收款 - - - - -

3.可供出售金融资

产 
6,346,150,847.01 - 3,137,634,456.12 - 4,651,939,331.84
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4.持有至到期投资 - - - - -

金融资产小计 6,346,150,847.01 - 3,137,634,456.12 - 4,651,939,331.84

金融负债 

1. 借款 3,076,131,370.15 - - - 2,256,053,361.31

金融负债小计 3,076,131,370.15 - - - 2,256,053,361.31

 

§6 财务报告 

6.1 本报告期无会计政策、会计估计和核算方法的变更。 

6.2 报告期无前期会计差错。 

6.3 与最近一期年度报告相比，合并范围发生变化的具体说明 

本年新纳入合并范围的子公司、特殊目的主体、通过受托经营或承租等方式

形成控制权的经营实体： 

单位：元 

名称 变更原因 年末净资产 本年净利润 

中国长电国际（香港）有限公司 新增 222,688,084.38 -12,996.02
 


