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第一节 重要提示

1.1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到北京证券交易所网站仔细阅读半年度报告全文。

1.2 公司董事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任

公司负责人徐志刚、主管会计工作负责人陆芝茵及会计机构负责人（会计主管人员）陆芝茵保证半

年度报告中财务报告的真实、准确、完整。

1.3 公司全体董事出席了审议本次半年度报告的董事会会议。

1.4 本半年度报告未经审计。

1.5 权益分派预案

□适用 √不适用

1.6 公司联系方式

董事会秘书姓名 谈登来

联系地址 江苏省常州市武进区科教城创研港 1 号楼 A 座 7 楼

电话 0519-81085186

传真 0519-81085187

董秘邮箱 rh@ruihuaeng.com

公司网址 www.ruihuaeng.com

办公地址 江苏省常州市武进区科教城创研港 1 号楼 A 座 7 楼

邮政编码 213164

公司邮箱 rh@ruihuaeng.com

公司披露半年度报告的证券交易所网站 www.bse.cn

第二节 公司基本情况

2.1 报告期公司主要业务及变化情况简介

公司致力于为化工企业提供基于化工工艺包技术的成套技术综合解决方案，经过公司主要人员的不

断接力研发，逐渐形成了以乙苯/苯乙烯成套技术、环氧丙烷/苯乙烯联产成套技术、正丁烷制顺酐成套

技术、聚苯乙烯成套技术等为核心的工艺包技术。

公司通过向客户提供基于工艺包技术的成套工艺综合解决方案，并对研发的核心专利设备、催化剂

进行配套生产与销售。目前，公司主要通过直销的模式向客户提供产品和服务，通过与终端用户或者 EP



总承包商签订工艺包合同、工艺技术许可协议、设备销售、催化剂销售等合同，按照合同内容提供技术

服务、发出商品，确认风险和管理权已经转移并确认收入，从而为公司取得收入、利润和现金流。

1、盈利模式

公司致力于为化工企业提供基于化工工艺包技术的成套技术综合解决方案，主要产品为化工工艺

包、化工设备和催化剂，公司通过公开信息、自有资源等各种渠道拓展下游化工企业客户，与客户进行

商务洽谈获取业务机会，并根据客户需求及最终签订的销售合同内容提供相关专业技术服务、相关专利

专有设备以及催化剂产品，在满足合同相应条款后，按照合同相关约定从客户处取得服务或产品的销售

收入，收入扣去业务对应的原材料采购、人工工资支出等成本后形成公司利润。

2、研发模式

公司坚持自主创新为主的研发模式，并以合作研发作为公司技术来源的有益补充。公司出于对行业

技术发展方向的判断，根据市场需求及行业热点，组织研发力量进行前瞻性研发，形成核心专利技术，

满足市场对相关产品的技术需求，同时满足公司持续发展的需求。公司通过自主研发，形成了大批具有

自主知识产权的创新产品，沉淀了技术，锻炼了队伍，培养了人才，在相关技术领域形成了一系列核心

技术，达到国内领先水平。同时，在加大投入独立自主研发的基础上，公司与国内知名大学建立密切的

联系和多层次的合作关系，进行产、学、研结合研究，对前瞻性技术及其新应用保持高度敏感。

3、采购模式

公司针对产品属于订单式生产的特点，采用“按需定制，以产定购”的采购模式，即按照订单组织

采购的方式进行原材料、外协加工或劳务等采购。对于化工设备业务，公司原材料采购主要分为主材及

辅材，主材为不锈钢板、碳钢板、特材、换热管和铸件等，辅材主要为焊材、五金、紧固件、垫片等；

公司还将部分管板加工、表面处理等非核心工序交由外协厂商负责，公司则主要提供加工所需原材料；

此外，公司根据业务需要，将设备制造过程中部分装配环节进行劳务外包。对于催化剂业务，公司采购

催化剂所需原料，通过合成原粉，经过离子交换、混合、挤条成型、干燥、焙烧、切粒筛分、活性组分

浸渍负载等工序加工完成。

公司设置商务部、生产部和采购部，首先商务部根据公司销售合同确定设备、催化剂的交货期，然

后生产部根据该交货期合理制定生产计划并确定生产所需的原材料，最后采购部根据生产计划、仓库管

理人员提供的库存情况，并参考供应商及原材料市场的动态，采用询价、比价、议价的方式，在确保质

量的前提下优先选择性价比最优的产品及服务，与相关供应商签订合同后执行采购程序。后续由技术质

量部负责到货材料的检验，仓库管理人员负责入库和库存管理，财务部根据采购合同的约定支付采购款

项。



4、生产/服务模式

公司的经营模式为“以销定产”。针对专业技术服务，公司根据客户的具体需求，组建专门的项目

团队，为客户提供详细的工艺技术路线设计及工艺包编制，并为客户提供后续的技术手册、工艺手册的

编制及人员培训、指导客户开车等服务。针对专利专有设备和催化剂，公司销售部门提供产品技术方案，

在获得客户认可后签订销售合同；公司生产部门根据销售合同安排生产计划，根据产品部件的重要性进

行自主生产或外协加工，并在公司组合成最终产品；同时生产部门根据公司产品的特点，对常用标准件

进行合理备货。

5、销售模式

目前，公司主要基于自主研发的化工工艺包技术，有针对性地对目标客户进行技术推广与产品销售。

具体来说，公司的化工工艺包主要针对石油化工行业研发设计，公司对该产品的上下游企业进行筛选，

并通过网络、展会、行业高端论坛和行业协会等公开信息渠道，联络对产品有需求的企业，再通过商业

合作洽谈等方式获取业务机会。同时，公司在化工技术工艺包领域已经具备一定的知名度，并有不同客

户多个品类的项目成功落地，部分产品的工艺包技术实现了技术跨越，拥有较强的市场影响力，部分客

户会根据自身需求主动联系公司进行合作洽谈。此外，公司的高管人员及商务人员大多从事石油化工及

化工装备行业多年，积累了广泛的行业人脉资源，并拥有成熟的客户渠道，能够有效地推广公司的产品

与服务。

报告期内，公司的商业模式未发生重大变化。

2.2 公司主要财务数据

单位：元

本报告期末 上年期末 增减比例%

资产总计 1,259,197,994.08 1,264,697,405.56 -0.43%

归属于上市公司股东的净资产 882,858,541.78 923,151,883.62 -4.36%

归属于上市公司股东的每股净资产 9.38 11.77 -20.31%

资产负债率%（母公司） 6.96% 4.18% -

资产负债率%（合并） 29.89% 27.01% -

本报告期 上年同期 增减比例%

营业收入 88,963,864.48 170,160,169.75 -47.72%

归属于上市公司股东的净利润 -20,827,429.65 24,627,058.45 -184.57%

归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益后的净利润

-26,455,362.87 19,124,308.83 -238.33%

经营活动产生的现金流量净额 -22,564,104.23 -34,097,891.56 33.83%

加权平均净资产收益率%（依据归属

于上市公司股东的净利润计算）

-2.28% 2.93% -

加权平均净资产收益率%（依据归属 -2.90% 2.28% -



于上市公司股东的扣除非经常性损

益后的净利润计算）

基本每股收益（元/股） -0.22 0.31 -170.97%

本报告期末 上年期末 增减比例%

利息保障倍数 -17.12 66.48 -

2.3 普通股股本结构

单位：股

股份性质
期初 本期

变动

期末

数量 比例% 数量 比例%

无限

售条

件股

份

无限售股份总数 39,348,280 50.1891% 18,830,976 58,179,256 61.8402%

其中：控股股东、实际控制人 0 0% 9,774,755 9,774,755 10.3898%

董事、高管 0 0% 1,030,708 1,030,708 1.0956%

核心员工 510,406 0.6510% 92,831 603,237 0.6412%

有限

售条

件股

份

有限售股份总数 39,051,718 49.8109% -3,150,977 35,900,741 38.1598%

其中：控股股东、实际控制人 32,582,519 41.5593% -3,258,251 29,324,268 31.1695%

董事、高管 5,279,303 6.7338% -2,187,168 3,092,135 3.2867%

核心员工 0 0% 0 0 0%

总股本 78,399,998 - 15,679,999 94,079,997 -

普通股股东人数 2,835

2.4 持股5%以上的股东或前十名股东情况

单位：股

序

号
股东名称 股东性质 期初持股数 持股变动 期末持股数

期末持

股比例%

期末持有限

售股份数量

期末持有无限

售股份数量

1 徐志刚 境内自然人 32,582,519 6,516,504 39,099,023 41.5593% 29,324,268 9,774,755

2 张晶 境内自然人 2,513,967 502,793 3,016,760 3.2066% 3,016,760 0

3 奚慧克 境内自然人 2,093,966 97,092 2,191,058 2.3289% 0 2,191,058

4 上海东恺投资

管理有限公司

－东恺积余二

号私募证券投

资基金

其他 482,577 1,151,687 1,634,264 1.7371% 0 1,634,264

5 吴非克 境内自然人 1,005,587 201,117 1,206,704 1.2826% 905,029 301,675

6 谈登来 境内自然人 905,000 181,000 1,086,000 1.1543% 814,500 271,500

7 周一飞 境内自然人 940,000 146,000 1,086,000 1.1543% 0 1,086,000

8 上海贝寅私募

基金管理有限

公司－云竺贝

寅行稳 1 号私

募证券投资基

金

其他 0 1,059,170 1,059,170 1.1258% 0 1,059,170



9 中国农业银行

－华夏平稳增

长混合型证券

投资基金

其他 915,318 -73,628 841,690 0.8947% 0 841,690

10 上海东恺投资

管理有限公司

－东恺北交创

新精选一号私

募证券投资基

金

其他 118,140 720,927 839,067 0.8919% 0 839,067

合计 41,557,074 10,502,662 52,059,736 55.3355% 34,060,557 17,999,179

持股 5%以上的股东或前十名股东间相互关系说明：

上海东恺投资管理有限公司－东恺积余二号私募证券投资基金和上海东恺投资管理有限公司－东

恺北交创新精选一号私募证券投资基金的管理人均为上海东恺投资管理有限公司。除前述情况外，公司

前十名之间不存在其他关联关系。

持股 5%以上的股东或前十名股东是否存在质押、司法冻结股份

□适用 √不适用

2.5 特别表决权安排情况

□适用 √不适用

2.6 控股股东、实际控制人变化情况

□适用 √不适用

截至本报告期末，徐志刚先生为公司的控股股东、实际控制人。报告期内，公司控股股东、实际控

制人未发生变动。内容详见公司于2024年9月6日在北京证券交易所信息披露平台（http://www.bse.cn/）

披露的《招股说明书》“控股股东、实际控制人情况”部分。截至本报告期末，公司股权结构图如下：

2.7 存续至本期的优先股股票相关情况

□适用 √不适用



2.8 存续至半年度报告批准报出日的债券融资情况

□适用 √不适用

2.9 存续至本期的可转换公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

3.1 重要事项说明

报告期内，公司经营情况无重大变化，未发生对公司经营有重大影响的重要事项。

3.2 其他事项

事项 是或否

是否存在股东及其关联方占用或转移公司资金、资产及其他资源的情况 □是 √否

是否存在资产被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的情况 √是 □否

3.2.1. 被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的资产情况

单位：元

资产名称 资产类别
权利受限类

型
账面价值

占总资产的比

例%
发生原因

货币资金 流动资产 保证金 1,285,277.19 0.10%

用 于 履 约 保 证 金

49.8 万元，银行承

兑汇票保证金 78.73

万元

无形资产 非流动资产 抵押 14,523,944.25 1.15%
用于瑞凯二期建设

抵押

总计 - - 15,809,221.44 1.25% -

资产权利受限事项对公司的影响：

货币资金的保证金系正常业务需要，金额较小、占比低，对经营无重大不利影响；资产抵押系公司

全资子公司常州瑞凯化工装备建设有限公司二期厂房建设需要，能够合理保证瑞华技术资金流动性和充

裕性，增强资金保障能力，有利于促进子公司业务的发展，不存在损害公司及股东利益的情形，不会对

公司的生产经营及财务状况产生重大不利影响。
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