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一、重要提示

本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监

会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示

□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

□适用 不适用

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 帝欧水华 股票代码 002798

股票上市交易所 深圳证券交易所

变更前的股票简称（如有） 帝欧家居

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 代雨 罗雪

办公地址
四川省成都市高新区天府大道中段天府

三街 19 号新希望国际大厦 A座 15 层

四川省成都市高新区天府大道中段天府三街

19 号新希望国际大厦 A座 15 层

电话 028-67996113 028-67996113

电子信箱 dosh-zq@do-sh.com dosh-zq@do-sh.com

2、主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 否

本报告期 上年同期
本报告期比上年同期

增减

营业收入（元） 953,389,817.59 1,176,202,056.12 -18.94%

归属于上市公司股东的净利润（元） -29,330,059.37 -84,323,742.68 65.22%

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润（元）
-77,225,668.88 -91,066,766.03 15.20%

经营活动产生的现金流量净额（元） 136,903,536.41 98,087,238.83 39.57%

基本每股收益（元/股） -0.06 -0.23 73.91%

稀释每股收益（元/股） -0.06 -0.23 73.91%

加权平均净资产收益率 -1.58% -5.32% 3.74%

本报告期末 上年度末
本报告期末比上年度

末增减

总资产（元） 5,056,440,474.29 4,971,273,379.16 1.71%

归属于上市公司股东的净资产（元） 2,044,042,842.77 1,666,277,382.97 22.67%
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3、公司股东数量及持股情况

单位：股

报告期末普通股股东总数 20,270
报告期末表决权恢复的优先股股

东总数（如有）
0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限售

条件的股份

数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

四川发展证券投资基金管理有

限公司－四川资本市场纾困发

展证券投资基金合伙企业（有

限合伙）

其他 5.84% 34,298,776 0 不适用 0

刘进 境内自然人 5.28% 31,016,189 23,262,142 质押 30,007,500

吴志雄 境内自然人 5.25% 30,873,465 23,155,099 质押 14,849,998

陈伟 境内自然人 5.19% 30,509,714 22,882,286 不适用 0

鲍杰军 境内自然人 4.32% 25,392,951 0 质押 16,400,000

成都水华智云科技有限公司
境内非国有

法人
3.95% 23,187,121 0 不适用 0

张芝焕 境内自然人 3.50% 20,585,686 0 不适用 0

王志洪 境内自然人 2.36% 13,849,183 0 不适用 0

黄建起 境内自然人 1.32% 7,730,506 0 不适用 0

陈家旺 境内自然人 1.19% 7,018,761 0 不适用 0

上述股东关联关系或一致行动的说明

上述股东中，成都水华智云科技有限公司、张芝焕系公司实际控制人之一朱江的

一致行动人，朱江、刘进、陈伟、吴志雄为一致行动人，共同为公司实际控制

人，对本公司共同控制；鲍杰军、陈家旺为一致行动人。除此之外，未知其他股

东相互之间是否存在关联关系，也未知是否属于一致行动人。

参与融资融券业务股东情况说明（如有）
股东黄建起通过普通证券账户持有本公司股份 7,640,480 股，通过信用证券账户

持有本公司股份 90,026 股，合计持有本公司股份 7,730,506 股。

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 不适用

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 不适用

4、控股股东或实际控制人变更情况

控股股东报告期内变更

□适用 不适用

公司报告期控股股东未发生变更。

实际控制人报告期内变更

□适用 不适用

公司报告期实际控制人未发生变更。

5、公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

□适用 不适用

公司报告期无优先股股东持股情况。
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6、在半年度报告批准报出日存续的债券情况

适用 □不适用

（1） 债券基本信息

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 到期日
债券余额

（万元）
利率

帝欧水华集团股份

有限公司可转换公

司债券

帝欧转债 127047
2021 年 10 月

25 日

2027 年 10 月

24 日
46,543.59

第一年 0.30%、

第二年 0.50%、

第三年 1.00%、

第四年 1.60%、

第五年 2.00%、

第六年 2.50%。

（2） 截至报告期末的财务指标

单位：万元

项目 本报告期末 上年末

资产负债率 59.58% 66.48%

流动比率 1.00 0.94

速动比率 0.67 0.61

项目 本报告期 上年同期

EBITDA 利息保障倍数 3.31 1.83

三、重要事项

2026 年 1-6 月，公司实现营业收入 9.53 亿元，同比下降 18.94%；实现归属于上市公司股东的净利润为

亏损 2,933.01 万元，同比减亏 5,499.37 万元。公司围绕夯实传统业务，积极布局新业务的经营战略，在传

统业务方面不断提升经营质量；同时多措施改善公司整体资产质量，提高资金储备，为公司布局新业务奠定

基础，报告期内公司主要经营及财务情况报告如下：

（一）经营质量持续改善

1、渠道结构优化。报告期内，公司持续强化经销渠道核心优势，经销渠道收入 7.91 亿元，占总收入的

82.99%，工程渠道收入 1.62 亿元，占总收入的 17.01%。经销渠道占比继续上升，为营业收入稳定提供了市

场基础。

2、毛利率持续提升。报告期内，公司聚焦内部运营提质，落实降本增效、经营提振各项举措，持续优

化产品结构。制造业板块毛利率同比提升 5.45 个百分点，期间费用同比减少 1,284.27 万元，公司主营业务

盈利水平持续改善。

3、经营性活动现金持续流入。公司继续强化经营活动现金管理的经营理念，报告期内，应收款项及存

货等主要非货币资金流动资产下降，经营性现金流量净额为 13,690.35 万元，较去年同期进一步提升。图 1：

图 1：2024 年至 2026 年各半年度制造业毛利率与期间费用总额对比（单位：%、万元）
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（二）资产负债结构持续优化

1、多措并举降低债务规模。公司持续推动资产负债结构改善，强化债务精细化管理，推动可转债存量

规模的下降，合理优化负债水平。截至本报告期末，公司可转债余额为 4.65 亿元，较去年同期末 13.70 亿

元显著下降，其中在本报告期内公司可转债余额减少 3.79 亿元。

2、资产负债水平显著改善。通过资产与负债的统筹调整，公司资产负债率由去年同期末的 71.69%降至

本报告期末的 59.58%。可转债规模显著压降叠加资产负债率下行，公司资产负债结构持续改善，资本结构得

到持续优化。

图 2：2024 年至 2026 年各半年度末资产负债率及可转债余额（单位：%、亿元）

（三）资金储备规模提升

1、现金储备持续增加。伴随经营有效性提升及资本结构改善，公司资金储备稳步增厚。近三年公司货

币资金规模持续上行，本报告期末货币资金 7.67 亿元，较去年同期末的 6.66 亿元增加 1.01 亿元，自有资

金储备进一步夯实。

2、公司融资能力进一步增强，银行授信储备充足。截至本报告期末，公司银行授信总额度 18.31 亿元，

实际使用信用资金 12.71 亿元，授信额度使用率 69.42%。2026 年 3 月，公司与中国银行四川省分行签署战

略合作协议，该行将在 5 年内为公司及下属子公司提供合计 60 亿元整体融资额度，并配套提供投资银行及

综合金融服务。长期大额战略授信预留充足备用流动性，有力保障公司日常经营及未来发展的资金需求。

图 3：2024 年至 2026 年各半年度末货币资金余额（单位：亿元）
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2026 年上半年，公司围绕夯实主业、聚力战略转型的发展思路，持续推进主营业务优化升级，稳步推动

人工智能新业务落地孵化，相关工作有序开展。

（一）传统业务稳定，拓展产业发展新路径

1、成立旧改 BU，拓展适老化与城市更新赛道

为抓住城市更新、旧房改造的发展机遇以及人口老龄化的趋势，公司设立旧改 BU，将居家适老化空间改

造作为核心切入点，全面承接老旧房屋整体翻新、局部功能焕新等多元化市场需求。事业部依托瓷砖、卫浴

现有产业基础，持续完善综合改造解决方案，重点攻关适老化卫浴、适老瓷砖及跌倒监测、紧急呼叫等智能

互联技术。市场端围绕全渠道布局思路，面向民政、养老机构、整装家装企业拓展政企项目与配套工程合作，

同时通过线下门店适老专区、社区推广、新零售平台等方式触达普通终端消费者。目前该业务处于起步培育

阶段，产品体系与渠道体系正在搭建中。

2、组建海外 BU，积极布局海外增量市场

为突破国内市场增长瓶颈、挖掘增量空间，公司设立海外 BU，立足现有主业推进海外市场开拓、产能出

海、海外品牌建设与知识产权保护等工作，重点关注非洲、东南亚、中东、中亚等基建及住宅装修需求旺盛

的潜力区域。报告期内，已完成对坦桑尼亚、埃塞俄比亚等地的市场环境、产业基础及合作机会的专项调研，

持续探索传统产业出海的可行性；同时持续完善海外商标保护体系，健全国际化品牌布局，防范海外经营品

牌权属风险。公司新材料事业集群重点布局俄罗斯亚克力板业务；公司帝王事业集群已成功开拓东南亚、东

非、西非等地卫浴业务，并于近期中标肯尼亚政府 20 万套经济适用房的卫浴采购项目（具体金额以实际业

务开展为准），海外业务实现突破。

（二）人工智能业务布局成型，各项业务有序推进

公司人工智能事业集群由全资子公司水华未来及其下属子公司为运营主体，围绕“算力基础设施—算力

调度及运营—多元化 AI 应用”的产业路径进行布局，具体如下：

水华未来通过下属子公司雅安云擎重点开展智算基础设施建设、算力调度及运营服务。目前，雅安云擎

已在雅安大数据产业园完成一期机房建设，千卡服务器组网完成部署，同时项目二期已进入规划阶段。 水

华未来于 2026 年 8 月战略投资 GPUStack 的研发主体—数澈软件（深圳）有限公司，出资 4,000 万元，成为

其第二大股东。同时，雅安云擎联合数澈软件设立合资公司，该运营主体将构建算力纳管与调度管理系统，

面向市场开展算力云服务、私有化部署、行业解决方案等业务。

在人工智能应用方面，公司上线运营基于 AIGC 技术打造的内容制作及运营平台“追梦坊”；同时布局

AI 营销赛道，可为客户提供系统化、智能化的营销解决方案。

在人才建设方面，水华未来已建立人工智能业务相关技术团队 40 余人。在现有技术团队的基础上，集

团同步实施水华青年计划，目前已集聚来自国内外知名高校人员 30 余名开展技术探索。
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上述人工智能相关业务现阶段处于市场拓展前期阶段，业务未来发展存在不确定性，可能面临产业投资

风险、技术与合规风险、商业化落地等风险，能否形成持续稳定的经营收入、达成预期经营效益存在不确定

性，新业务投资拓展存在的潜在风险详见本章节“十、公司面临的风险和应对措施”。
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