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第一节 重要提示 

1.1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到北京证券交易所网站仔细阅读半年度报告全文。 

 

1.2 公司董事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

公司负责人陈良华、主管会计工作负责人王文德及会计机构负责人（会计主管人员）陈嘉俊保证半

年度报告中财务报告的真实、准确、完整。 

1.3 公司全体董事出席了审议本次半年度报告的董事会会议。 

1.4 本半年度报告未经审计。 

1.5 权益分派预案 

√适用 □不适用  

单位：元/股 

项目 每10股派现数（含税） 每10股送股数 每10股转增数 

半年度权益分派预案 8.80 0 0 

 

1.6 公司联系方式 

董事会秘书姓名 王文德 

联系地址 珠海市香洲区南屏镇科兴路 46号锐翔研发大楼 B栋 16楼 

电话 0756-6969588 

传真 0756-6969588 

董秘邮箱 zhrxdmb@zh-rx.com 

公司网址 www.zh-rx.com 

办公地址 珠海市香洲区南屏镇科兴路 46号锐翔研发大楼 B栋 16楼 

邮政编码 519060 

公司邮箱 zhrxdmb@zh-rx.com 

公司披露半年度报告的证券交易所网站 www.bse.cn 

 

第二节 公司基本情况 

2.1 报告期公司主要业务及变化情况简介 

1. 主营业务情况 



锐翔智能是一家专业从事智能制造装备研发设计、生产、销售的高新技术企业。公司深耕智能制造

装备领域近二十年，选择 FPC 产业链的智能制造装备领域作为发展赛道，经过多年经营积累，公司在该

领域形成了精密冲切、贴装组装、精密压合三大核心工艺生产装备产品系列，同时具备物流自动化、撕

离、折弯、分拣、包装等相关配套工艺的智能制造装备的开发能力，是行业内少有的能为 FPC制造领域

的客户同时提供多个核心制程工艺的智能制造装备以及整线自动化解决方案的供应商。凭借持续的技术

创新与稳定的产品品质，公司已成功进入苹果、华为、特斯拉、宁德时代等全球头部企业的供应链体系，

稳居细分赛道龙头地位。 

公司在智能制造装备领域，经过反复打磨、迭代与持续创新，在精密机械结构设计、材料应力变化

控制、高速高精度运动控制、高精度视觉定位、深度学习缺陷视觉检查等五大领域积累形成了一系列核

心技术，公司利用这些核心技术为客户开发并提供高精度、高品质的智能制造装备及整线自动化解决方

案，助力客户实现产线的智能化升级和生产效率的提升。多年以来持续的研发投入，创新成果显著，公

司获得了“国家级专精特新小巨人企业”“国家高新技术企业”“国家科技型中小企业”“广东省创新

型中小企业”“广东省机器人培育企业”“广东省制造业单项冠军企业”等多项认定。公司研发的柔性

电路板折弯定型设备获得了中国专利优秀奖，多项设备产品被认定为高新技术产品。截至 2026 年 6 月

30 日，公司及子公司已获授权专利 197项，其中发明专利 77项；软件著作权 98项。 

公司依托前述核心技术的积累及持续的研发创新能力，不断推出契合客户需求的智能制造装备及整

线自动化解决方案，并凭借稳定的产品质量、技术创新能力和高效优质的配套服务能力，积累了丰富的

优质客户资源，树立了良好的品牌形象，已成为国内外所属行业知名企业的优选合作伙伴。凭借高品质

的产品性能、稳定的交付能力以及快速响应的技术服务，公司赢得了下游知名企业的广泛认可，已成为

东山精密、Mektec集团、住友电工、华通电脑、景旺电子、立讯精密、安捷利、鹏鼎控股等知名企业的

合格供应商。公司产品间接服务于苹果、华为等全球消费电子龙头，以及特斯拉、比亚迪、宁德时代等

新能源汽车领域领军企业。 

基于在 FPC领域近二十年的技术积淀，公司已完成从专业设备制造商向整线解决方案提供商的关键

转型，并持续深化赋能客户信息化、智能化升级的战略路径。在产品创新上，公司以“横向拓展、纵向

延伸”双轮驱动战略加速突破：横向研发新品类设备提升产线覆盖度，纵向依托贴装技术优势切入 3C

模组组装及光通信业务领域，成功进入头部企业供应链。在技术创新方面，公司持续提升产品精度，并

通过搭建软件/硬件模块化平台，对内实现代码复用与脚本快速配置，缩短复杂功能开发周期；对外支

持多工艺需求灵活切换，提升设备通用性与产线柔性化水平。 

2. 主要产品和服务 



公司主要产品及服务包括智能制造装备、设备配件及技术服务，主要应用于消费电子、新能源汽车、

光通信等行业的智能制造领域。作为行业内少有的能为 FPC 制造领域的客户同时提供多个核心制程工艺

的智能制造装备以及整线自动化解决方案的供应商，公司产品覆盖精密冲切、贴装组装、精密压合等三

大核心工艺以及物流自动化、撕离、折弯、分拣、包装等相关生产工艺，并可根据客户需求定制化开发

工序关联的辅助设备。主要收入构成为智能制造装备销售、配件销售、智能制造装备租赁、技术服务和

其他业务。 

3. 主要经营模式 

1、商业模式 

（1）盈利模式 

公司专注于从事智能制造装备的研发设计、生产和销售，主要通过向下游客户销售及租赁智能制造

装备、销售设备配件及提供技术服务实现收入及盈利。 

（2）采购模式 

1）供应商管理 

对于供应商管理，公司制定了《外部供方控制程序》，针对供应商的选择、导入、考核、管理等方

面确定了严格的控制程序。 

在供应商选择方面，公司制定了多项原则，确保在供应商筛选时能从行业实力、产品成熟度、性价

比、供货周期等多项因素进行全面考察。在供应商导入方面，公司详细规定了供应商导入前所需的资料

提交、现场考核、样品检测等环节，在全部符合要求后方可列入合格供应商名单。 

在供应商考核与管理方面，公司制定了考核方式、考核内容和评价标准，并规定将依据考核情况、

原材料质量、交货期限等要素对供应商进行具体评判，不合格的供应商将被移除出合格供应商名单。 

2）采购流程 

公司原材料采购包括标准件、定制加工件、基础材料等大类，对于标准件产品，公司直接向供应商

采购。对于定制加工件产品，公司会提供设计图纸和工艺要求，由供应商根据需求加工完成后进行采购。 

公司设立了集团采购中心，负责供应商选择、请购审批、价格谈判等职责。集采中心一般年初与供

应商确定全年采购的基准价格，除后续重大调整外，一般以此价格为采购对价。集团内公司根据自身需

求制作采购订单，经集采中心审核通过后对外进行原材料采购。 

3）外协加工采购 

公司基于生产效率、交货时效性以及加工成本等因素考虑，将生产环节中的零部件表面处理等非核



心工序委托给部分外协厂商，该类外协金额整体相对较小。 

随着公司业务规模的扩大，公司存在暂时性组装、调试人手不足的情形，在此情形下，公司部分项

目采购人力外协进行设备组装、调试等工作，公司与人力外协服务供应商根据工时及市场价格核算最终

价款。人力外协涉及工序技术含量较低，不涉及关键工序或关键技术。 

（3）生产模式 

公司设备生产主要采用“以销定产”模式，即主要依据客户需求进行智能制造装备的定制化生产。 

公司产品方案经双方确认无误后进入生产环节，首先由生管部进行生产排程，根据生产计划，装配

人员进行原材料领用，对于仓库暂无库存的原材料，则由采购部进行请购外采，外采结束后再由装配人

员进行原料领用。装配完成后，公司内部进行初步产品调试，调试通过后经由品质部进行品质检验。检

验合格后，产品进行入库及后续发货处理。产品送至客户现场后，由公司派人进行安装调试，达到客户

标准后进行验收。 

公司建立了完善的生产流程，能够快速、有效处理客户订单，保证按时生产、发货。公司优先利用

自身产能进行组装，若出现订单过于集中的情况，公司则通过人力外协补充部分产能，以满足客户交期

需求。 

（4）销售模式 

1）销售模式 

公司主要采用直销的销售模式，大部分销售订单或合同均与产业链下游客户直接签订。公司具有较

强的研发、设计能力，通过持续为客户提供定制化的产品并不断跟进客户需求，与客户建立了长期而稳

定的合作机制。公司通常在客户新产品的研发、设计阶段便已积极介入，深入研究客户产品的生产工艺、

技术要求，并与客户沟通智能制造装备的具体设计方案并取得客户认同。智能制造装备样机完成后，由

客户对样机进行验证，整个过程中保持与客户的沟通与协作，确保产品符合客户需求。 

2）销售流程 

依据销售产品是否需要定制化生产，公司销售流程可以分为两类： 

a)、需要定制化生产的：根据客户的具体需求进行调查研究，方案设计，与客户沟通商定方案细节

后，商榷定价与样机开发，验证合格，定型生产制造，销售回款等； 

b）、无需定制化生产的（如设备的重复购买）：按照生产制造企业常规业务模式进行接单、生产制

造、销售回款等。 

以上流程在实际销售实务中，视客户情况部分流程会有所不同。 



3）定价与收款 

公司产品销售一般采用“成本加成”定价策略。公司根据客户需求，结合原材料、人工工时等基础

信息计算产品成本，并在此基础上综合考虑技术难度、工艺水平、业务量、交付周期等事项进行产品报

价，后续双方通过商务谈判最终确定产品价格。 

公司综合考虑客户订单规模、合作历史、客户资质及信用等因素，与客户在合同或订单中约定结算

条款，设备销售业务一般采用分阶段收款的结算模式。 

（5）研发模式 

1）研发模式 

公司研发模式主要为基于客户需求的研究开发。 

基于客户需求的研究开发，是以客户需求为核心，根据客户对技术参数、产品功能、应用场景、数

据要求、操作便利性等不同属性要求进行定制化的研究与设计，目的是解决客户直接痛点，贴近客户产

品变化趋势，增强客户合作的黏性等。 

2）研发流程 

公司建立了研发相关管理制度和研发设计流程，从需求收集、项目评估、方案设计、方案评审、样

机开发、功能验证等方面进行了明确的流程划分。 

报告期内，公司的商业模式无重大变化。 

 

 

2.2 公司主要财务数据 

单位：元 

 本报告期末 上年期末 增减比例% 

资产总计 1,289,750,853.92 843,215,621.21 52.96% 

归属于上市公司股东的净资产 999,712,276.21 575,573,577.22 73.69% 

归属于上市公司股东的每股净资产 15.16 11.03 37.44% 

资产负债率%（母公司） 12.15% 20.72% - 

资产负债率%（合并） 22.83% 32.35% - 

  本报告期 上年同期 增减比例% 

营业收入 326,142,933.73 265,168,204.56 22.99% 

归属于上市公司股东的净利润 65,006,795.71 57,805,505.17 12.46% 

归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益后的净利润 
65,075,099.06 57,242,314.40 13.68% 

经营活动产生的现金流量净额 35,337,292.28 102,444,784.87 -65.51% 

加权平均净资产收益率%（依据归属 8.93% 12.29% - 



于上市公司股东的净利润计算） 

加权平均净资产收益率%（依据归属

于上市公司股东的扣除非经常性损

益后的净利润计算） 

8.94% 12.17% 

- 

基本每股收益（元/股） 1.15 1.11 3.60% 

 本报告期末 上年期末 增减比例% 

利息保障倍数 107.08 92.74 - 

 

2.3 普通股股本结构 

单位：股 

股份性质 
期初 本期 

变动 

期末 

数量 比例% 数量 比例% 

无限售

条件股

份 

无限售股份总数 2,237,989 4.29% 17,017,225 19,255,214 29.20% 

其中：控股股东、实际控制人 - - - - - 

董事、高管 - - - - - 

      核心员工 - - - - - 

有限售

条件股

份 

有限售股份总数 49,953,904 95.71% -3,271,045 46,682,859 70.80% 

其中：控股股东、实际控制人 21,014,647 40.26% - 21,014,647 31.87% 

董事、高管 16,829,004 32.24% - 16,829,004 25.52% 

      核心员工 - - - - - 

     总股本 52,191,893 - 13,746,180 65,938,073 - 

     普通股股东人数 8,509 

 

2.4 持股5%以上的股东或前十名股东情况 

单位：股 

序

号 

股东

名称 

股东性

质 
期初持股数 

持股变

动 
期末持股数 

期末持 

股比例% 

期末持有限

售股份数量 

期末持有

无限售股

份数量 

1 
锐翔

产业 

境内非

国有法

人 

18,464,647 0 18,464,647 28.00% 18,464,647 0 

2 
陈良

柱 

境内自

然人 
6,383,277 0 6,383,277 9.68% 6,383,277 0 

3 
刘云

东 

境内自

然人 
5,315,055 0 5,315,055 8.06% 5,315,055 0 

4 范琦 
境内自

然人 
3,298,428 0 3,298,428 5.00% 0 3,298,428 

5 
熊华

庆 

境内自

然人 
2,585,377 0 2,585,377 3.92% 2,585,377 0 

6 
陈良

华 

境内自

然人 
2,550,000 0 2,550,000 3.87% 2,550,000 0 

7 横琴 境内非 2,505,211 0 2,505,211 3.80% 2,505,211 0 



光城 国有法

人 

8 
横琴

光州 

境内非

国有法

人 

2,505,211 0 2,505,211 3.80% 2,505,211 0 

9 
涂成

达 

境外自

然人 
2,044,253 0 2,044,253 3.10% 2,044,253 0 

10 
锐轩

投资 

境内非

国有法

人 

2,004,168 0 2,004,168 3.04% 2,004,168 0 

合计 47,655,627 0 47,655,627 72.27% 44,357,199 3,298,428 

持股 5%以上的股东或前十名股东间相互关系说明： 

 

序

号 
关联方股东名称 关联关系描述 

1 
锐翔产业、横琴光城、

横琴光州、锐轩投资 

锐翔产业持有横琴光城 50.99%的财产份额，持有横琴光州 47.39%的财

产份额，持有锐轩投资 17.91%的财产份额，且锐翔产业均为上述合伙企

业的普通合伙人及执行事务合伙人。 

2 
陈良柱、陈良华、锐轩

投资 

（1）陈良柱、陈良华系兄弟关系； 

（2）2026年 2月 22日，为保证公司长期稳健发展，股东会、董事会的

稳定性和决策的有效性，陈良华与陈良柱签署了《一致行动人协议》，双

方同意达成一致行动关系，协议自双方签署之日起生效，有效期为生效

之日起至公司公开发行股票并在北京证券交易所上市之日起的 36个月； 

（3）陈良柱为持有锐轩投资 67.66%财产份额的有限合伙人。 

3 
刘云东、王育琴、横琴

光城 

（1）刘云东为持有横琴光城 27.71%财产份额的有限合伙人； 

（2）王育琴为持有横琴光城 0.70%财产份额的有限合伙人。 

4 
熊华庆、涂成达、横琴

光州 

（1）熊华庆为持有横琴光州 22.93%财产份额的有限合伙人； 

（2）涂成达为持有横琴光州 10.93%财产份额的有限合伙人。 

5 
陈良华、弦山控股、锐

翔产业 

（1）陈良华为持有弦山控股 99%财产份额的普通合伙人及执行事务合伙

人； 

（2）陈良华担任锐翔产业的执行董事，同时为锐翔产业的实际控制人。 

除此之外，前十大股东之间不存在其他关联关系。 

 

持股 5%以上的股东或前十名股东是否存在质押、司法冻结股份 

□适用 √不适用  

 

2.5 特别表决权安排情况 

□适用 √不适用  

 

2.6 控股股东、实际控制人变化情况 



√适用 □不适用  

报告期内，公司控股股东、实际控制人未发生变化，控股股东为锐翔产业，实际控制人为陈良华先

生。 

报告期末，公司控股股东锐翔产业直接持有公司28.00%的股份，通过横琴光州、横琴光城、锐轩投

资、弦山控股间接持有公司4.28%的股份；实际控制人陈良华先生直接持有公司3.87%的股份，通过其一

致行动人锐翔产业、弦山控股、锐轩投资、横琴光州、横琴光城、陈良柱间接控制公司49.00%的股份，

合计控制公司52.87%的股份。 

公司股权结构情况如下： 

 

 

2.7 存续至本期的优先股股票相关情况 

□适用 √不适用  

2.8 存续至半年度报告批准报出日的债券融资情况 

□适用 √不适用  

2.9 存续至本期的可转换公司债券情况 

□适用 √不适用  

第三节 重要事项 

3.1 重要事项说明 



报告期内，公司经营情况未发生重大变化，未发生对公司经营情况有重大影响的事项。 

 

3.2 其他事项 

事项 是或否 

是否存在股东及其关联方占用或转移公司资金、资产及其他资源的情况 □是 √否  

是否存在资产被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的情况 √是 □否  

 

 

3.2.1. 被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的资产情况 

单位：元 

资产名称 资产类别 
权利受限类

型 
账面价值 

占总资产的比

例% 
发生原因 

货币资金 流动资产 质押 5,344,472.67 0.41% 
银行承兑汇票保证

金 

货币资金 流动资产 冻结 6,500.00 0.00% ETC押金 

应收票据 流动资产 背书 2,871,528.25 0.22% 未终止确认 

总计 - - 8,222,500.92 0.63% - 

 

资产权利受限事项对公司的影响： 

资产权利受限主要是公司开具银行承兑票据所致，是公司业务发展及生产经营的正常所需，有利于

公司持续稳定经营，对公司生产经营没有造成任何不利影响。 

 

 


