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第一节 重要提示

1.1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到北京证券交易所网站仔细阅读半年度报告全文。

1.2 公司董事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任

公司负责人魏雅琴、主管会计工作负责人赵水蓉及会计机构负责人（会计主管人员）赵水蓉保证半

年度报告中财务报告的真实、准确、完整。

1.3 公司全体董事出席了审议本次半年度报告的董事会会议。

1.4 本半年度报告未经审计。

1.5 权益分派预案

□适用 √不适用

1.6 公司联系方式

董事会秘书姓名 周磊

联系地址 湖南省邵阳市新邵县酿溪镇东西路

电话 0739-3602248

传真 0739-3602248

董秘邮箱 hngx2004@163.com

公司网址 http://www.hngxtech.com

办公地址 湖南省邵阳市新邵县酿溪镇东西路

邮政编码 422900

公司邮箱 hngx2004@163.com

公司披露半年度报告的证券交易所网站 www.bse.cn

第二节 公司基本情况

2.1 报告期公司主要业务及变化情况简介

公司是国内领先的绝缘纤维材料及成型制品专业供应商，绝缘纤维材料涵盖绝缘天然纤维材料、绝

缘合成纤维材料及绝缘复合纤维材料等；绝缘纤维成型制品涵盖机加工成型件、模具加工成型件、异型

成型件及整体出线装置等。产品主要应用于电力行业、轨道交通行业、新能源行业及特种装备等多个领

域。

公司致力于以科技创新和技术研发驱动发展，自成立以来持续追赶国际先进技术，为国内少数具备

750kV 及以上超/特高压等级绝缘纤维材料（含整体出线装置）产品生产能力的企业之一，且系行业内为



数不多的产品覆盖所有电压等级的绝缘纤维材料生产厂商及绝缘方案提供商。

在电力行业，公司的绝缘纤维材料及成型制品被广泛用于交直流变压器、电抗器、互感器等输变电

设备，配套中国电气装备集团、特变电工、山东泰开、正泰电气等头部变压器厂商，是新型电力系统建

设关键国产绝缘材料。

在轨道交通行业，公司的芳纶纤维绝缘材料和复合纤维绝缘材料具备耐高温、高强度等特点，主要

应用于牵引变压器等电气化铁路及轨道交通领域，满足电气化铁路长周期稳定运行要求，适配国内新增

及更新轨道交通装备需求。

在新能源行业，公司的绝缘纤维材料及成型制品作为电力绝缘系统核心材料与基础零部件，主要应

用于新能源发电场景下各类专用输变电设备，是构建以新能源为主体的新型电力系统的关键国产绝缘材

料。

在特种装备行业，公司的特种纤维绝缘材料及成型制品因材料耐高温、高机械强度、阻燃等性能突

出，可适配复杂严苛特种环境，满足特种设备轻量化、高可靠绝缘配套需求。

1、公司采购模式

公司生产绝缘纤维材料所需的原材料主要为木浆。其中，电子级木浆需要以寒带针叶木为原料进行

生产，目前主要从加拿大、俄罗斯等地进口，主要通过国外品牌公司在国内指定的经销商集中采购。普

通级木浆主要通过向国内木浆厂家直接采购，同时也向国外进口。

在供应商的选择上，公司基于供应商供货产品的品质、交期、服务、信用等级等，选择符合公司标

准的合格供应商。公司日常采购实行“按需采购”，并根据采购需求、采购周期、价格波动等因素确定

“安全库存”。大部分采购行为首先以客户订单或需求计划为基础，其次生产部门根据采购周期和需求

数量确定所需物料数量，然后发出采购需求，采购部依据采购需求进行采购。

2、公司生产模式

公司采取“以销定产+安全库存”的生产模式，按照客户订单要求确定产品生产数量、生产计划，

安排各车间组织生产。同时，公司根据市场需求预测及销售经验，进行少量备货生产。公司与国内主要

的大中型变压器等输变电设备生产厂商和经销商保持稳定合作关系，对下游市场的需求以及行业发展信

息有着较为准确的掌握。

为保证客户及时交货，公司生产部根据订单要求及实际库存数制定生产计划，下发生产计划单至各

车间、仓库等部门。各部门及仓库依据库存数量填写采购申请单，采购部组织采购，物料备齐后，各车

间领料，及时按质按量完成生产。

3、公司销售模式

公司销售模式包括直销和经销模式，其中以直销为主，经销为辅。

直销模式是指公司通过自身销售渠道直接向国内大中型变压器等输变电设备生产企业销售绝缘纤

维材料及其成型制品，并提供售后服务的销售模式。在超/特高压绝缘纤维材料和成型件的销售过程中，

终端客户需要对绝缘纤维材料供应商的品牌知名度、产品质量保障、生产技术水平、生产能力、产品运

行经验等进行多方面的严格考察和评估，经考察合格的企业才会纳入终端客户合格供应商体系。因此，

超/特高压绝缘纤维材料及其成型制品的销售主要采用直销模式。在直销模式下，终端客户根据其对绝

缘纤维材料及其成型制品全年或半年预计需求量与公司签订《框架协议》，约定采购产品类别，具体供

货批次和数量分别以订单形式确定。公司的直销客户主要有特变电工股份有限公司、山东电工电气集团

有限公司、正泰电气股份有限公司等，公司根据客户的资产规模、信用度以及合作关系等要素给予不同

的信用周期。经销模式是指公司将产品销售至经销商，充分利用经销商的销售网络和回款优势扩大公司

产品市场覆盖和占有率的销售模式。在经销模式下，经销商根据其终端客户对公司产品规格及需求量的

估计情况，与公司签订买断式供需合同。公司的主要经销商有杭州松竹绝缘材料有限公司等。

报告期内，公司的商业模式无重大变化。报告期后至报告披露日，公司的商业模式无重大变化。

2.2 公司主要财务数据



单位：元

本报告期末 上年期末 增减比例%

资产总计 1,117,294,437.66 1,073,849,179.23 4.05%

归属于上市公司股东的净资产 910,891,131.15 850,137,895.34 7.15%

归属于上市公司股东的每股净资产 6.95 9.29 -23.43%

资产负债率%（母公司） 5.85 6.02 -

资产负债率%（合并） 17.91 20.50 -

（自行添行）

本报告期 上年同期 增减比例%

营业收入 481,731,149.14 375,425,524.22 28.32%

归属于上市公司股东的净利润 120,744,979.79 96,486,335.45 25.14%

归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益后的净利润
118,491,655.63 93,666,684.06 26.50%

经营活动产生的现金流量净额 63,982,300.66 62,766,402.48 1.94%

加权平均净资产收益率%（依据归属

于上市公司股东的净利润计算）
13.56% 17.18%

-

加权平均净资产收益率%（依据归属

于上市公司股东的扣除非经常性损

益后的净利润计算）

13.31% 16.68%

-

基本每股收益（元/股） 0.94 1.41 -33.33%

本报告期末 上年期末 增减比例%

利息保障倍数 126.04 314.72 -

（自行添行）

2.3 普通股股本结构

单位：股

股份性质
期初 本期

变动

期末

数量 比例% 数量 比例%

无限

售条

件股

份

无限售股份总数 29,564,308 32.32% 11,825,723 41,390,031 32.32%

其中：控股股东、实际控制人

董事、高管

核心员工

有限

售条

件股

份

有限售股份总数 61,898,600 67.68% 24,759,440 86,658,040 67.68%

其中：控股股东、实际控制人 41,625,838 45.51% 16,650,335 58,276,173 45.51%

董事、高管 180,475 0.20% 2,259,130 2,439,605 1.91%

核心员工

总股本 91,462,908 - 36,585,163 128,048,071 -

普通股股东人数 6,440

2.4 持股5%以上的股东或前十名股东情况

单位：股



序

号

股东名

称

股东

性质
期初持股数 持股变动 期末持股数

期末持

股比例%

期末持有限

售股份数量

期末持有

无限售股

份数量

1

魏冬云

境内

自然

人

31,255,838 12,502,335 43,758,173 34.1732% 43,758,173

0

2

魏雅琴

境内

自然

人

10,370,000 4,148,000 14,518,000 11.3379% 14,518,000

0

3 深创投

红土私

募股权

投资基

金管理

（深

圳）有

限公司

－深创

投制造

业转型

升级新

材料基

金（有

限合

伙）

其他

7,272,727 2,909,091 10,181,818 7.9516% 10,181,818

0

4

唐吉晃

境内

自然

人

4,250,987 1,700,395 5,951,382 4.6478% 5,951,382

0

5 中信建

投证券

－中信

银行－

中信建

投股管

家广信

科技 1

号北交

所战略

配售集

合资产

管理计

划

其他

1,900,000 760,000 2,660,000 2.0773% 2,660,000

0

6
唐昌林

境内

自然
1,421,100 568,440 1,989,540 1.5537% 1,989,540

0



人

7 湖南红

土瑞锦

创业投

资合伙

企业

（有限

合伙）

其他

1,363,636 545,454 1,909,090 1.4909% 1,909,090

0

8 中国电

气装备

集团投

资有限

公司

国有

法人

1,225,000 490,000 1,715,000 1.3393% 1,715,000 0

9

吴利琼

境内

自然

人

736,300 294,520 1,030,820 0.8050% 0 1,030,820

10

李中民

境内

自然

人

485,000 194,000 679,000 0.5303% 679,000 0

合计 60,280,588 24,112,235 84,392,823 65.9070% 83,362,003 1,030,820

持股 5%以上的股东或前十名股东间相互关系说明：

1、魏冬云和魏雅琴为父女关系

2、唐吉晃和唐昌林为父子关系

3、深创投持有新材料基金 1.3182%的出资额、持有红土瑞锦 40%出资份额。

持股 5%以上的股东或前十名股东是否存在质押、司法冻结股份

□适用 √不适用

2.5 特别表决权安排情况

□适用 √不适用

2.6 控股股东、实际控制人变化情况

□适用 √不适用



2.7 存续至本期的优先股股票相关情况

□适用 √不适用

2.8 存续至半年度报告批准报出日的债券融资情况

□适用 √不适用

2.9 存续至本期的可转换公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

3.1 重要事项说明

不适用。

3.2 其他事项

事项 是或否

是否存在股东及其关联方占用或转移公司资金、资产及其他资源的情况 □是 √否

是否存在资产被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的情况 □是 √否
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