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第一节 重要提示

1.1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展

规划，投资者应当到 www.sse.com.cn网站仔细阅读半年度报告全文。

1.2 重大风险提示

公司已在本报告中描述公司面临的风险，敬请查阅本报告“第三节管理层讨论与分析”之“四、

风险因素”相关内容，并提请投资者特别关注如下风险：

（一）公司经营资质之一的某资质证书续审和产品范围扩项审核时间较长或失败的风险

公司主营业务为军工产品的科研与生产经营，该类业务须依法取得有关主管部门审核颁发的

相关特殊行业资质，其中某资质证书有效期至 2026年 9月，当前处于续审和产品范围扩项审核中。

报告期内，受总装厂整体任务承接节奏及整车交付进度的影响，叠加监管验收要求持续深入细化，

公司现有某资质证书的产品覆盖范围不完全涵盖全部受监管产品，部分产品因资质范围不覆盖，

暂不具备验收与交付条件。上述情形已对公司经营业绩造成一定影响。若公司未能在原某资质证

书到期前，及时完成续审及产品范围扩项审核，可能导致部分产品验收受阻、交付周期延长，进

而对公司整体经营成果、财务状况及持续盈利能力构成不利影响。

公司高度重视上述资质续审和产品范围扩项审核，并严格遵循相关要求，加快推进某资质证

书续审及扩项审核工作。截至目前，公司已完成和通过该资质证书续审和产品范围扩项的现场审

查工作，目前要求的整改项已完成整改。现公司正持续跟进后续审批进程，全力配合主管部门完

成审核工作，实现资质证书产品范围全面覆盖所有受监管产品，防范和降低相关经营风险。但最

终能否审核通过尚存在一定不确定性，公司将及时披露相关进展。

（二）部分产品尚未完成军品审价风险

公司的主要产品尚未完成全部审价，且军方对产品的价格审定过程可能较长，最终审定价格

与暂定价格的差异幅度具有不确定性，可能导致公司的经营业绩在价格差异调整年度内出现波动，

在审定价格相对暂定价格大幅向下调整的情况下，公司的经营业绩将会出现明显下降。

虽然公司未来存在大额为负的审价收入情形的可能性较小，但不排除因为特殊原因导致审定

价格相较于暂定价格大幅下滑的情形发生。2026 年上半年，公司主要产品军用灭火抑爆系统尚未

完成军品审价，以暂定价格确认收入的军用灭火抑爆系统产品在未来可能形成审定价格，假设审

定价格较暂定价格的差异在正负 5%、10%、15%的情况下，截至 2026 年上半年已累计销售尚未

取得军审定价批复的产品涉及价差调整对营业收入及净利润的影响金额和占 2026 年上半年营业
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收入和净利润比例的情况模拟如下：

单位：万元

假定

情形
调整收入

调整净利

润

占 2026 年

上半年营

业收入比

例

占 2026年

上半年净利

润比例

占 2026年

上半年扣非

净利润比例

调整后

2026年上

半年营业

收入

调整后

2026年上

半年净利

润

15% 11,607.14 9,866.07 393.10% 6043.55% -1864.00% 14,559.89 10,029.32

10% 7,738.10 6,577.38 262.06% 4029.03% -1242.67% 10,690.84 6,740.63

5% 3,869.05 3,288.69 131.03% 2014.52% -621.33% 6,821.79 3,451.94

-5% -3,869.05 -3,288.69 -131.03% -2014.52% 621.33% -916.31 -3,125.44

-10% -7,738.10 -6,577.38 -262.06% -4029.03% 1242.67% -4,785.35 -6,414.13

-15% -11,607.14 -9,866.07 -393.10% -6043.55% 1864.00% -8,654.40 -9,702.82

（三）暂定价变动的风险

公司系统类产品主要为军用灭火抑爆系统，灭火抑爆系统需经过军方的价格审核，由于军品

审价工作周期一般较长，在军方未完成审价工作前，公司向客户交付的产品价格按双方协商的暂

定价格签订合同进行入账，暂定价格通常是军方、用户以及公司根据同类产品的审定价格以及中

标报价等多种因素确定的，待军方完成审价工作后进行调整，若暂定价格与最终审定批复价格存

在差异，公司将在审价批复价格当期进行收入调整。公司系统产品客户主要为中国兵器工业集团

下属有关单位，基于军品要求“高质量、高效率、低成本”，存在未进行审价前提出对已签订的合

同暂定价进行调减的情形，如最终双方协商一致，出现大额调减情况，将对公司生产经营造成不

利影响。

（四）市场竞争及客户流失的风险

报告期内公司下游客户以军工央企总装单位为主，前五大客户销售收入占比较高，客户集中

度较高。若下游军工客户装备采购计划、经营策略发生重大调整，或公司产品、技术服务无法持

续匹配客户装备迭代需求，将存在核心客户采购份额缩减、已签订但尚未执行的合同或订单被调

整甚至取消、乃至核心客户流失的风险。现阶段公司正同步开展某资质续审及产品范围扩项审核

工作。截至目前，公司已完成和通过该资质证书续审及产品范围扩项的现场审查工作，整改项均

已整改完毕，但最终审批结果仍存在不确定性。若续审未能顺利通过，存量军工业务合规运营将

受到制约，已签订合同能否正常履行亦存在不确定性；若扩项审批不予通过，公司现有资质证书
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产品范围将无法完全覆盖全部受监管产品，部分产品仍将不具备验收与交付条件，长期将造成存

量客户配套份额持续萎缩、客户流失风险进一步加大。若出现核心客户流失、在手订单被取消或

无法正常交付、新订单无法补充的情形，将对公司营业收入及经营业绩产生重大不利影响。

（五）若业绩大幅下滑致全年营业收入下滑至 1亿元以下且亏损，则公司股票可能面临被实

施退市风险警示的风险

2026年上半年，公司营业收入为 2,952.74万元，利润总额为-86.02 万元，净利润为-50.42万

元，扣除非经常性损益后的净利润为-742.96万元。公司主要业务收入来源于军品销售，主要集中

于国防武器装备综合防护领域。目前，公司某资质证书正处于续审及产品范围扩项审核阶段，受

资质范围暂不完全覆盖全部受监管产品影响，部分产品暂不具备验收与交付条件，已对公司经营

业绩造成一定影响。若公司未能在原某资质证书到期前，及时完成续审及产品范围扩项审核，可

能导致部分产品验收受阻、交付周期延长，进而对公司整体经营成果、财务状况及持续盈利能力

构成不利影响。如果公司主要客户短期内没有生产计划或生产计划减少，在手订单情况发生变化，

公司主要客户对公司灭火抑爆系统及其他产品的采购需求可能减少甚至没有，从而对公司的生产

经营状况产生重大不利影响，则公司可能面临因 2026年营业收入、利润总额、净利润等财务指标

触及《上海证券交易所科创板股票上市规则》第 12.4.2条第一款所述之情形，即“最近一个会计年

度经审计的利润总额、净利润或者扣除非经常性损益后的净利润孰低者为负值且营业收入低于 1

亿元，或者追溯重述后最近一个会计年度利润总额、净利润或者扣除非经常性损益后的净利润孰

低者为负值且营业收入低于 1亿元”，而被上海证券交易所实施退市风险警示的情况。提请广大投

资者充分关注、及时查阅并认真阅读公司发布的相关公告、定期报告等文件，并充分关注投资风

险。

1.3 本公司董事会及董事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

1.4 公司全体董事出席董事会会议。

1.5 本半年度报告未经审计。

1.6 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

无
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1.7 是否存在公司治理特殊安排等重要事项

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

2.1 公司简介

公司股票简况

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上交所科创板 天微电子 688511 *ST天微

公司存托凭证简况

□适用 √不适用

联系人和联系方式

联系人和联系方式 董事会秘书（信息披露境内代表）

姓名 杨芹芹

电话 028-63072200-828

办公地址
中国(四川)自由贸易试验区成都市双流区西南航空港经济开发区黄甲街道

物联一路233号
电子信箱 twdzdbyx@163.com

2.2 主要财务数据

单位：元 币种：人民币

本报告期末 上年度末
本报告期末比上年度末

增减(%)
总资产 937,195,479.87 966,286,477.35 -3.01
归属于上市公司股

东的净资产
817,434,016.50 846,011,076.27 -3.38

本报告期 上年同期
本报告期比上年同期增

减(%)
营业收入 29,527,425.39 84,008,863.73 -64.85
利润总额 -860,217.14 29,792,275.48 -102.89
归属于上市公司股

东的净利润
1,632,496.78 27,771,827.84 -94.12

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润

-5,292,953.88 20,060,181.53 -126.39

经营活动产生的现

金流量净额
80,570,835.71 -9,327,604.59 不适用

加权平均净资产收

益率（%）
0.20 3.18 减少2.98个百分点

基本每股收益（元／ 0.0122 0.2713 -95.50
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股）

稀释每股收益（元／

股）
0.0122 0.2713 -95.50

研发投入占营业收

入的比例（%）
35.99 12.01 增加23.98个百分点

2.3 前 10名股东持股情况表

单位: 股

截至报告期末股东总数（户） 6,588
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0
截至报告期末持有特别表决权股份的股东总数（户） 0

前 10 名股东持股情况

股东名称 股东性质

持股

比例

(%)

持股

数量

持有有

限售条

件的股

份数量

包含转融

通借出股

份的限售

股份数量

质押、标记或冻

结的股份数量

巨万里 境内自然人 43.09 57,602,832 0 0 无 0
张超 境内自然人 6.30 8,422,376 0 0 无 0

巨万珍 境内自然人 5.53 7,394,005 0 0 无 0
费占军 境内自然人 1.67 2,230,000 0 0 无 0
方丹丹 境内自然人 1.07 1,425,000 0 0 无 0

高盛国际－自有

资金
其他 1.02 1,358,417 0 0 无 0

李世卿 境内自然人 0.92 1,233,888 0 0 无 0
丁丑生 境内自然人 0.67 899,201 0 0 无 0
余笃定 境内自然人 0.60 807,237 0 0 无 0

中信证券资产管

理（香港）有限公

司－客户资金

其他 0.59 787,129 0 0 无 0

上述股东关联关系或一致行动的

说明

在前 10 名股东中，巨万珍与巨万里系姐弟关系；巨万里、

张超分别持有皓海越 0.13%、18.50%的出资额。除上述情况

之外，未知其他股东之间是否存在关联关系，也未知是否属

于《上市公司收购管理办法》中规定的一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持股

数量的说明
不适用

2.4 前十名境内存托凭证持有人情况表

□适用 √不适用

2.5 截至报告期末表决权数量前十名股东情况表

□适用 √不适用
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2.6 截至报告期末的优先股股东总数、前 10 名优先股股东情况表

□适用 √不适用

2.7 控股股东或实际控制人变更情况

□适用 √不适用

2.8 在半年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

公司应当根据重要性原则，说明报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对公司

经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项

√适用 □不适用

（一）公司经营资质之一的某资质证书续审和产品范围扩项审核时间较长或失败的风险

公司主营业务为军工产品的科研与生产经营，该类业务须依法取得有关主管部门审核颁发的

相关特殊行业资质，其中某资质证书有效期至 2026年 9月，当前处于续审和产品范围扩项审核中。

报告期内，受总装厂整体任务承接节奏及整车交付进度的影响，叠加监管验收要求持续深入细化，

公司现有某资质证书的产品覆盖范围不完全涵盖全部受监管产品，部分产品因资质范围不覆盖，

暂不具备验收与交付条件。上述情形已对公司经营业绩造成一定影响。若公司未能在原某资质证

书到期前，及时完成续审及产品范围扩项审核，可能导致部分产品验收受阻、交付周期延长，进

而对公司整体经营成果、财务状况及持续盈利能力构成不利影响。

公司高度重视上述资质续审和产品范围扩项审核，并严格遵循相关要求，加快推进某资质证

书续审及扩项审核工作。截至目前，公司已完成和通过该资质证书续审和产品范围扩项的现场审

查工作，目前要求的整改项已完成整改。现公司正持续跟进后续审批进程，全力配合主管部门完

成审核工作，实现资质证书产品范围全面覆盖所有受监管产品，防范和降低相关经营风险。但最

终能否审核通过尚存在一定不确定性，公司将及时披露相关进展。
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